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Mensagem do Conselho de Administragio Executive

Purmante o ano de 20016 a Portugal Ventires continuon a sor a entidade do Setor Empresarial do Estacdo
responsivel pelo investimento pdblico em Penture Capitel dirccionado para as flhas de mercado 20 nivel
o ccossistema de capitalizacio de startups.

No final do ana a carteira de participagbes da Portugal Yentures era constitufdn por 95 participaghes em
Vernture Copital ¢ 22 om Priwete Equity, O investimento dos FCR geridos pela Sociedade realizou-se
exclusivamente em Venture Capitol e totalizou 14,2 ME, repartido por 43 empresas, 11 das quals novas
cntradas na carteira, O desimvestimento em Venture Copital ¢ Private Equity totalizon 354 ME, com um
resultlo positive de 70 ME,

A Portugal Ventures manteve o incentive 3 sindicaclo de investimentos com investidores privados
nacionais e estrangeiros, seguindo o principio orfentador de limitar o efeitoe de erowding-out. Durante o ana
de 2016 03 coinvestimentos representaram 1/3 do nimeroe de operagdes ¢ 1/7 do montante angariado nas
rondas participadas pela Sociedade, Considerando o esforgo da Socicdade em eriar sindicatos ¢, em paraledo,
da erescente visibilidade do ecossistema nacional a nivel internacional, previ-se que cstas cstatisticas
MIMEATEH AoS Praxines anes

Em 2016 a Portugal Ventures continwou a atuar de forma prd-ativa na geraco de dealfiow, através dos seus
programas de caplacio de projetos, endo migrando de um modelo misto de calls setoriais ¢ generalista, de
frequincia trimestral, para um modelo de calf Gnica, com todos os setores, teenologlas e programas ji
existentes. O nimera de condidaturas recebidns  analizadas pela Portugal Ventures totalizou 366, um nove
mfiximo desde quo em 2012 foram Iniciados os programas de dealflow.

Neste processo de caplagdo de dealffow a Portugal Ventures contou com a cooperagio da sua rede de
parccires (63) constituida por universidades, contros tecnoldgicos, incubadoras ¢ aceloradoras nacionais,
No processo deandlise ¢ suporte d dedsdo de investimento, a Sociedade continuou a beneficar da sua vasta
rede de peritos (869), matoritariamente localizados no estrangeire em alguns dos malores o mais dindmbcos
ecossistemas ecnobgices mundinis,

No segundo semestre infcou-ge a implementagio de uma nova estratdgia para oc centros internacionaks,
mais focada na geragdo ¢ desenvolvimento de pegdcio das participadas, com a substituiglo de alguns
parcelros internacons, dindmica que serd prossepuidacm 2017,

Aatividade de 2016 foi ainda marcada pelo desafio langado pelo XX Governo para que a Portupal Ventures
fogse um dog principais intervenientes no dinamizagho da Estratégia Nacional para o Empreendedorismo -
StartUP Portugal. Com este propdsito, 2 Sociedade Hderou a eriagio de uma associacio sem fins lucrativos,
com capacidade para concretizar a missio de tomar o Pafs no ecossistema empreendedor mals relevante a
nivel curopeu em 2020, Na qualidade de associado fundador da Associagdo Startup Portugal, a Sociedade
apoiou a realizagdo das Inldativas que aportaram major valor ao ccossistema nacional. Neste Ambito & de
realgar a participagio ativa na dinamizagio de diversas inlciativas associadas 3 realizagio da WebSummit
2016, o que permitiu reforgar a rede de contactos de investidores nacionals ¢ estrangelros, e contribulr para
a visibilidade das participadas junto de clientes ¢ investidores,

O resultado Hquido da atividade da Portugal Ventures registou o valor negativo de 3,1 ME, justificads pela
diminuigdio do justa valor potencial dos atives que integram a carteira de capital de risco da Sociedade, pelo
decréscinmo da comissho debitada pela socivdade gestora relativa ao valor que exceden o Hmite as despesas
de pestio fturadas sos Fundos FINOVA, © pela impozsiblidade de concretizar a constituigde do Funda
Partugal Global Ventures 11, cujo langamento estava previsto ocorrer durante o quarte trimestre de 2016.

A capacidade de atuagio e sustentabilidade financeira da Portugal Ventures continuam a depender
fortemente da angariagio de mandates de gestiio ¢ de constituigio de FCR. Nesse sentido apresentou em
agosto de 2016 uma candidatura 4 IFD para 3 constituicks dé um nove FCR abé o final do ane O resultado
deste concurso evidenda que esta estratégin de eonstituicio de novos FCR nllo & compativel com o facto de
a Portugal Ventures ser uma- entidade do Setar Empresarial do Estads com uma estrutura ackonista de
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dominfincia phblica, e com a missho de colmatar falhas de mercado, nem com as expectativas anuais de
investimento projetadas pela sociedade nos dltimos anos, Neste contexto, & necessirio iniciar rapldamente
uma reflexdo estratépica sobre um modelo de financlamento dos FCR sob gestdo que sefa estdvel a longo
.

0 Conselho de Administracio Executivo, ciente de que esta reflexfio 56 produsicd resultadosa médio e longo
prazo, infclou a identificagio das medidas de curto ¢ médio prazo que permitirio dotar os fundos sob gestio
de malor capacidade de investimento, nomeadamente: relnvestiments da liquidez gerada pelas operagdes
de desinvestimento nas carteiras de ativos de Private Equity em fundos de investimento de Veature Capital,
= adogiio de uma estratégla proactiva de angariagio de capital junto de potenciais participantes nacionals ¢
estranpeinos,

Oz investimentos em startups demoram tempo a torsar visivel, em Loda a sua extensdo, 08 scus impactos
socioccontmicos, nomeadamente, em termos de modernkzagio e alteragio do paradigma da economia
naclonal. Este ¢ um designio decisivo para o futuro do pals ¢ a que a Portugal Ventures tem vindo a
corresponder com empenho @ determinagio ¢, cada ver mais, com reconhecimento nacional ¢ internacional.

Antes de terminar esta mensagem, o Conselho de Administracio Executivo agradece ao Conselho Geral ¢ de
Supervisio ¢ d Mesa da Assembleia Geral da Sociedade pela relevante ¢ indispensdvel colaboragio prestada,
bem como 3 dos os membros dos drpdos sodais que cessaram fungdes. A wdos 0s Acionistas, quercmos
deixar agqui bem expresso o nosso reconhecimento pela dedicaclo ¢ confianca sempre demonstrada,
Finalmente cumpre-nos registar com elevado aprego ¢ orgulho, a competénda e dedicagio demonstrada
por toda a equipa da Portugal Ventures, decisiva para assegurar a concretizagio da nossa misslo,

0 Conselho de Administragio Executivo

/f’fﬁémfgfyﬁ& v’?j‘ A 757 T

Celso E{m-:les de Carvalho Luls Vieira Frederico Serraz G
(Presidente) [Viee-Presidente) (Vogal)
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PARTE - A Portugal Ventures
1. Perfil Corporativo

1.1, Missdo e Valores

A Portugal Ventures tem como missdo investir de modo proativo em empresas nas fses inidals do seu
desenvolviments, apostando no seu crescimento, competitividade e capacidade de globalizagio. A sua
alividade consiste na gestio de fundos de capital de risco & na aquisicho, por perfodo de tempo limitado, de
instrumentos de capital priprio e de capital alheis, em socedades com elevado potencial de
desenvolvimento, como forma de beneficiarem da respetiva valorizagio, Desde a sua criacio tem assumido
um papel ativo no mercado enquante investidor em Ventore Copitel, colmatande insulicilncas ¢
funcionando como impulstonador do ecossistema empreendedor nacional.

A prossecugdo da sua missdo assenta nos seguintes valores corporatives:
= Accountability

- Exceléncia

= Inclependéncia

= lzengdo

= Transparfnca

- Ambicho

= Perseveranga

1.2, Orientagbes e Objetives de Politica Piblica

A Portugal Ventures fol crfada em 15 de junho de 2012, por fusio das trés socledades de capital de risco
com eapitais maioritariamente piblicos (InovCapital, AICEP Capital Global ¢ Turisme Capital), refletindo
uma nova visho ¢ estratégia da intervengdo piblica em capital de risco, de acordo com a Resolucdo de
Conselho de Ministros n® 50,2011,

A reforma da atividade piblica de capital de risco entio empreendida assenta nos seguintes prindpios

progrimaticos:

= Clarificagdo dos objetivos estratégicos e concentraglo de melos para o investimento piiblico,

- Dinamizacio da atividade privada de Venture Copital, com participagio nacional ¢ internacional,

= Impulse ao desenvolvimento do empreendedorismo nacional e 3 valorizagio econdmica do
conhecinmento de base cientifica e tecnolbgica,

- Criagio de uma nova realidade empresarial de etevado potencial exportador, globalmente competitiva
e posiclonada nas cadelas de valor intermacionals,

= Criagdo de fatores de impacto econdmico com base sustentivel e duradoura,

- Racionalizagdo e significativa redugdio de custos operacionais,

A convergdncia entre os objetivos de intervengio piblica de capital de risco protagonizada pela Portugal
Ventures ¢ os investimentos de capital de risco realizados awavés dos Fundos geridos, tem sido uma

priovidade para a gestio da Portugal Ventures.

Em 6 de junho de 2016 fol apresentada a Esteatégia Nacional parao Empreendedorismo - StartUP Portugal,
a qual tem como objetivo mobilizar a sodedade civil para a concretizagio de iniciativas que contribuam
para a criagio de cmpresas, a partilha de recursos ¢ de hoas priticas, para deshloquear constrangimentos
e codmatar falhas reglonals, setorlals e de mercado, Esta cstratégia estd dividida em trés fireas de atnsacio
(Ecossistema, Financiamento, Internacionalizacio), sendo de salientar que as pollticas piblicas de
financiamento a startups passam a estar focadas na promoglo de novas formas de finandamento (equity
crowdfumding, Programa Semente), no lancamento de Linhas de Financiamento a Entidades Velculn de
Business Angels ¢ & criacdo de Fundos de Capital de Risco [Coinvestimento com Business Angels,
Colnvestimento com Capitais de Risco), ¢ no reforge da intervencdo da Portugal Ventures, engquanto
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arganismo responsivel pelo investimente piblico de Capital de Risco em setores estratégicos pava a
eeonomia nacional, nomeadamente em projetos numa fase em que o risco & percebido como demasiado
clevado para os investidores privades e, cumulativamente, onde se verifiquem falhas de mercado. Inclui
ainda a criacio de “vales” para as startups beneficlarem do ecossistema proporcionado pelas incubadoras
de empresas (StartUP Voucher, Vale de Incubacio, Programa Momentum), o reforge do apolo 3 criagio de
um repime fiscal mais favordvel para a5 startups ¢ a atribuigio de incentivos para a criagdo de emprego.

1.3. Estrutura Acionista

A Portugal Ventures & uma empresa piblica, em virtude de os acionistas detentores da maloria do seu
capital social (80%) serem entidades pablicas: IAPMEL (38%), MCEP (1996). DGTF (10%), Turisme de
Partugal (8%) e PME Investimentos (5%). Integra o Setor Empresarial do Estado e & responsivel pelo
investimento piblico de capital de risco, desenvolvendo a sua atividade nas mesmas condighes ¢ termos
aplicvels a qualquer empresa privada, estando sujelta a5 regras gerals da concorréncia, nacionals e de
direito da Unido Europeia.

0 capital social da Sociedade & de € 40.412.650,00 (quarenta milhiles, quatrecentos e doze mil, seiscentos
o cinquenta euras), representado por 8.082.530,00 (oito millvies, oitenta ¢ duas mil, quinhentos ¢ Irimta)
agdes de valor nominal de 5 euros cada uma, distribufdas de acordo com a seguinte esirutura Acionista;

LAPME] - Aptncis pasa & Compailiddado o inovadso, LF. 15345470 € ey

AICEP,EPE T B4R 240 € 1941
Direchio Geial do Tesoun o Financas 4474 810€ 10,33
Tuiksro Porugad, LP, 3080575 € 762
Baro Comarcial Portugris, 54 2504000 € 6,27
Hamco B, 5A 250000 € 6,18
PRIE Irvoatimontos - Sockidads do lrastimants, 54, 1847 5F5 € & 5¥
Moo Banca, SA 1587505 € A8
Banco Santandor Toike, S& 1.000.035 € =50
Patniioos do Porhgal - Pediogal. 5 504 555 € 1,35
Companhin de Soguiod Aporesna, SA, 2G2S E 0,03
Clibank: Europs PR, Sucursal om Pomfugal. 120625 € 0,03
Banco Efan, SA GOS0 £ e}
Coixa Econdmica honiopio Gedal G050 € LT}
Banco BIC, SA 5050 € 01

Total A0412E50 € 100,00

Figara 1 Estrutura acionista da Poreugal Capital Vertures SA.

1.4. Orpios Sociais

A Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 26 de junho de 2015, designou os membros dos Orglos
Soclals para o exerclicio de fungdes no mandato de 2015-2017. Na sequincia de reniincias e substituighes
subsequentes, a atual composicio dos Orggaos Sociais & a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente; Dr. Alberto Amorim Percira

Vice-Presidente: Dra, Sara Alexandra Ribeiro Percira Simbes Duarte Ambrdsio
Seeretdria: Dra. Ana Sofia Ferreira da Costa
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Conselho Geral e de Supervisio

Presidente: IAPMEL LP. - Agéncla para a Competitvidade e Inovagio, LP, representada pelo Eng®
Miguel 53 Pinto

Vogal: Agéncia para o Investimento ¢ Comérdo Externo de Portugal, EP.E (0 Dr. Artur José Marcira da
Silva Pereira apresentou a sun rendncin em 23 de dezenibro de 2016, o tendo até & data sido substinddo).

Yogal: Turismo de Portugal, LP, representado por Dr. Carlos Manuel Sales Abade

Yogal: Direglo Geral do Tesouro ¢ Finangas, representada pela Dra. Maria Jodio Dias Pessoa de Aradjo
Yagal: Banco Comercial Portuguis, S.A., representado por Dr. Pedro Manuel Macedo Vilas Boas

Vogal: Nove Banco, S.A., representacdo por Dr. Luis Miguel Cordeiro Guimaries de Carvalho

Yagal: Banco BPI, 5.A., representado por Dra. Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda
Vogal: PME Investimentos-Socicdade de Investimentos, S.A., representada por Dr. Gongale de Oliveira
Lage

Vagal: IFD = Instituigio Financelra de Desenvolvimento, S, representada por Dr, Ricardo Luz

Conselho de Administracho Executivo

Presidente: Dr. Celso Nuno Fernandes Guedes de Carvalho
Vice-Presidente: Eng? Luis Miguel de Sousa Lopes Vicira
¥ogal: Dr. Frederico José Rodrigues Sequeira Servas Gago

Revizor Oficial de Contas
Efetiva: Antdnio Magalhles e Carlos Santos, SROC, representada por Dr. Anténio Monteiro de Magalhdies
Suplente: Alvave Faledio e Assoclados, SROC, representada por Dr. Guy Alberto Fernandes de Pogas Falcio

Sociedade de Anditores
B0 & Associados, SROC, Lda.

2. Atividade da Sociedade
2.1. Objetivos da Politica de investimento

A atividade de capital de risco ¢ uma componente essencial de qualquer ecossistema de erlagio ¢
desenvolvimento de startups. Requer forte apeténeia ao risco durante todas as fases do investimento, desde
a selecio das oportunidades, em fases de desenvolvimento embriondrins de startups, passando pelo
acompanhamento proxime, devido ao elevado risco envolvido nestas fases, até 4 fase de desinvestimento,

Na tlipelogia comumente aplicada a nivel internacional para Venture Capital identificam-se quatro fases
iniciais de levantamento de capital: Early-Seed, Lote-Seed, Serfes A, ¢ Growth, A nivel internacional, a Fase de
Early-Seed € geralmente suprida por recurso a Business Angefs, nfio existindo atuagio de investidores
institucionais de capital de risco. Em Portugal, a2 maior falha de mercado ¢ nas fases Late-Seed, Sorics A &
trrowth, dado o ntdimero limitado de operadores privados dedicados a Venture Capital e, cumulativamente,
as necessidades crescentes de investimento do ecossistema empreendedor nacional. De referir, ainda, que
o8 Investidores privados estrangeiros raramente investem fora dos seus mercados de origem em fases
inciplentes como Seed (Farly ou Late] e que, mesmo em Series A ¢ Growth, os investidores preferem que as
startups se deslocalizem para os seus mercados, nomeadamente Reino Unido e Estados Unidos, preferindo
imvestic juntamente com o3 investidores j§ acionistas.

A intervenglo piiblica de capital de risco protagonizada pela Portugal Ventures pretende contribuir para
criar as condighes necessirias para a emergénela de uma inddstria de eapital de risco nacional, inserida nas
miais dindmicas cadelas de valor internacionals, que fard da atividade um fator critico de competitividade ¢
fonte de geracio de riqueza nacional ¢ de criagio de emprego altamente qualificade.

A Fortugal Ventures, enquanto sociedade gestora de fundos de capital risco, manteve em 2016 a sua atuagiio

de investimento exclusivamente em Verture Capitel, continuando o processo de desinvestimento
progressivo da carteira de maior maturidade de Privete Equity.

#
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A Portugal Ventures tem procurado posiclenar-se no grupao de investidores que oferecem a melhor proposta
de valor aos empreendedores, empenhando-se no desenvolvimento das respetivas startups, traduzido na
presenga nos conselhos de administragio, na partilha de experiencias de gestio de empresas, na
dispoenibilizacio de redes de contactos e na utilizagie das melhores priticas em termos de instrumentos de
capitalizagiio, de modo a viabilizar rondas futuras de financiamento, coinvestimentos & a estruturagio das
posiphes acionistas de maneira equilibrada entre beneficios ccondmicos ¢ o controlo sobre as declstes
estratépicas das empresas,

A palitica de investinientos da Portugal Ventures pretende, pois, contribulr para que sefam criadas as
condichies necessdrias para a adequada capitalizagdo das startups cm setorces considerados estratdgicos
para a economia nacional, durante o ciclo normal do scu desenvolvimento ¢ promovende, em particular, o
colnvestimento com operadores nacionals e internacionals.

Em btermos plobais a politica de Investimentos da Portugal Ventures & orientada por dois objetives
estratégicos lundamentals:

= Odarentabilidade dos capitais investidos,
= Oda indugio de atividade empreendedors, que permita criar um ecossistema mais resiliente para o
future, tanto do lxdoe da procura de capital, como do lado da oferta,

Ma concretizaclo da sua missio, a Portugal Ventures estabelecon o5 seguintes grandes objetivos, dimensdes
e principais linlas de atuagdo:

Ohjetive Dimensdo Principals aclos
Sumt Hidadn . :rm o : Ao pﬂmd:umg
# o (= |1 ]
iy = Rerisblidacda doa Bty i SFBAFIOR anod o cualidncn
furidos: & dos @ pobercinl g Qorigdo do vl
parBcpaciia = Assmparhamenta proalhv da
Fenlanintslclidy 1 PRty
slrdnlacia e Prolovidads o eonbmdudieagis da
pifalr @i s o ol
kg grara
IndutenCatalissder = brepdfiments = Criaglo do roeds
dnslrandgsing = Agrigatio da molhohes pritices
= Engeoododanans = Fortlresho cnashdd
becridgion »  Liafanca o scoiaitema
= VloAragla moduridd = Abarfam 60 edoisr (Mnar proplied
* Walorirackd do para forn o arar Kecw-Row &
SNl aigulal)
*  FUNTWNINT PRGN G pRopolod pora
polencisr o ppafecimenlo de praeios
Lo G

Figara 3: Odetives da poditiea de lemestimentes da Portagal Capiial Ventures

A Portugal Ventures tem como missdo investir de modo proative, seletive, eritbérioso e de acordo com
praticas internacionais, com especial incidénca nas fases inkciais de descnvolvimento de empresas com
forte potencial de globalizagio, inovadoras ¢ com sdlidos alicerces de conhecimento, sem qualgquer
limitagio setorial ou tecnoldgica,

Reconhecendo as limitaghes dos investidores nacionais ¢, consequentemente, a necessidade de viabilizara
captacio de capital na fase das Serfes A, nomeadamente junto de investidores estrangeiros, a Portugal
Ventures ird manter neste tpo de rondag uma capacidade de investimenta numa Gtlca de investidor
secundirio, pelo que o crescimenta das empresas ird exigir novas rondas de financiamenta por parte de
Venture Capital internacionais, Neste conbexto, serd dadn continuidade & criagdo das condighes necessirias
para as startups atrafrem investidores internacionais, designadamente em termos de equipa, governance g
métricas, bem como do reforgo dos lacos entre startups @ investideres que potencient luturas
aportunidades de investimento, é
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I neste contexto que a Portugal Ventures se tem posicionado como Seed investor ¢ co-investidor na fase
subsequente, suprindo as falhas de mercado justificativas da politica de intervencio pablica, Contudo, como
& sabido, estas intervengdes demoram o seu termpo a tornar visivel, em toda a sua extensio, nomeadamente
o3 impactos econdmicos ¢ sockals em termos de crescimento do PIB, de modemizagio e eventual alteracio
do paradigma da cconomia nacional, Este & um desfgnio decisivo para o futuro do pals e a que a Partugal
Ventures tem vindo a corvesponder com empenho ¢ determinacdo e, cada vez mals, com reconhecimento
nacional ¢ internacional.

2.2, Financiamento da Atividade

Um dos principais desafios de financlamento da atividade de capital de risco ¢ a captagio ¢ o reforgo de
fuiiles sob gestie, nomeadamente para feeer face 3s necessidades de Investimento em novas startups, ¢ cm
simultines com a manutengio da capacidade para realizar investimentos de follow-on ¢ de
acom panbamento de Series A das emipresas da carteira,

A convergéncia entre ox ebjetivos de intervengdo pablica de capital de risco protagonieada pela Portugal
Ventures ¢ os investimentos de capital de risco realizados atravis dos Fundos geridos, tem sido uma
prioridade para a gestdo da Portugal Ventures. Contudo, e apesar de todos os esforcos desenvolvides, ndo
fol possivel ultrapassar o5 diversos obsticulos ¢ implementar uma estratégia estivel de médio ou longo
prace para a captagio ¢ gestio de fundes por parte da Portugal Yentures, sendo este um dos principais
constrangimentos colocados & Sociedade. De realgar a expetativa criada de que o reforgo do inancdiamento
para oz FCR gerides pela Portugal Ventures pudesse ser feito no dmbito do programa-quadro Portugal 2020,

Fol neste enquadramento que a Portugal Ventures apresentou em 8 de agesto de 2016, nos termeos do Aviso
de Abertura do Concurso [FD-FCEQC-FCR-01/16, dell de malo, uma proposta para constituiclo de um
nova Fundo de Capital de Risco, até ao final de 2016, o FCR Portugal Global Ventures 1l (FCR PGV 1), com
eeflinanciamento em 10 ME (50% do total). Contude, o resultado deste concurse, com a atribuigio de G00KE
i candidatura da Portugal Ventures, evidencia que a estratégia de constituicho de noves Fundos de Capital
de Risco por via das atuaiz Linha de Financiamento a Fundos de Capital de Risco da IFD ndo ¢ compativel
com as limitagdes aplicivels s empresas piblicas que integram o Setor Empresarial do Estade, com o
modelo de governacio da sociedade, com a missdo pidblica que The fof atrdibufda de colmatar falhas de
mercade, nem com as expectativas anuais de investimento projetadas pela sociedade nos altimos anos,

2.3. Riscos

A Portugal Ventures aplica as melhores priticas em termos de méodos de avaliagho fnanceira cdos
investimentos efetuados, refletindo as diferentes tipologing de investimentos (Private Equity ¢ Venture
Capital) e tendo em atengdo os requisitos ¢ obrigagdes definidas pela entidade reguladora da atividade de
capital risco em Poriugal

Decorrente da avaliagio semestral efetuada & carteira de empresas participadas pelos fundos sob gestdo ¢
com participagio da Sociedade no seu capital, e atendendo i fase de maturidade das empresas participadas
dos FCRs de Venture Capital, em que grande parte da carteira terd atualmente entre 2 a 4 anos, existe o risco
de redugdes de Justo Valor com impacto na Demonstragio de Resultados da Portugal Ventures que, se forem
significativas, podem colocar em risco o Resultado Liquido positive.

Ho Ambito da Prevencio de Riscos de Corrupgdo ¢ Infragles Conexas foi implementado, em 1 de julho de
2016, um Plano de identificacio ¢ mitigagdo de riscos ¢ infragdes, ¢ incentivada toda a organizacio para
identificar e propor medidas que permitam sinalizar dreas ¢ procedimentos suscetiveis de geraglo de
riscos, sendo assim reconhecido o Interesse que 2 matéria reveste como parte do esforgo no sentido de que
a gestio ¢ administragio de dinheiros piblicos sejam pautadas por principios de interesse geral,
nomeadamente ta prossecucio do interesse pablice, da igualdade, da transparéncia, da justica, da
imparcialidade ¢ da boa administragio. A Unidade de Gestio de Risco coordena a aplicacdo do Plano, o qual
extd devidamente implementado na Sodedade e divalgado no site da Portugal Ventures,
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Ma gestio dos Fundos de Capital de Risoo, a Portogal Ventures manteve 2 sua atuacio no estrito respeito
das normas legals ou repulamentares aplichvels, ndo bencliciando ou prejudicande qualquer des
Participantes ¢ Fundos que administra, tendo sido dada continpidade & prevaléncia dos interesses dos
Participantes, tanto em relaclo aos interesses da Portugal Ventures, assim comao dos seus colaboradores, A
existénda de Comités de Investimento nos FCR que a Portugal Yentures tem sob gestdo consubstancia uimn
mecanismo adiclonal na identificacio de possiveis conflitos de interesse no dimbito da supervisio da gestdo
corrente dos FCR

A estratégla de captagho ¢ gestdo de fundos da Portugal Yentures apresenta alguns riscos devidamente
identificados, os quais podem vir a ter impacto significativo na liquidez e na capacidade de investimento da
gsocicdade, sendo de relevar a ndo reutilizacio integral da lguidez de Private Equily em Ventere Capital,
dado que a capacidade de investimento da Portugal Ventures depende em farga medica da manutengio do
investimento dos participantes atuais dos fundos de capital de risco geridos pela socicdade, na sua maioria
também acionistas, ¢ a dificuldade de atragio de participantes privados, essencial para viabilizar a
constituiclio de novos Fundos de Capital de Risco, bem com para reduzir o investimento necessirio em
Unidades de Participagdo por parte da sociedade. De realgar, contudo, que a estratégia de enfoque om
Venture Capital definida em 2012 deverd ser acompanhada pelo reinvestimento, por parte dos atuais
participantes, da liquidez gerada pelas operagies de desinvestimente das carteiras de  atives,
nomeadamente de Private Egquity, em fundos de investimento em Fentare Capite! geridos poela Sociedade,

De realcar ainda que, do ponto de vista macroecondmico, os principais riscos para o atividade de capital de
risco siko uma modificagio extraordindria ¢ imprevisivel das condigdes de funclonamento da cconomia,
nomeadamente as que dificultern a criacdo de novas empresas e afetem gravemente a atividade das
cmpresas cxistentes, levando a que a procura de financiamento pelo capital de risco diminua ¢fou que o
desinvestimento esperado ndo se concretize no tempo ¢ condigdes programaclos. Estes fatores podem ter
impacte na taxa de retorno do investimento realizado ¢ na taxa de reposigio das disponibilidades
Minanceiras necessirias.

3. Estrutura Organizativa

Em setembro de 2016, eom a participagdo ativa da equipa da Portugal Ventures, foi iniclado um processo
de otimizacdo ¢ de simplificaglio da estrutura organizacional, dando continuidade ao processo de evalugio
organizadonal infcindo em 2012 apds a fusdo, ¢ de uma primeira otimizagio realizada em 2014, tendo sido:

- Extinta a drea de Fusbes e Aquisiches, passando esta funglo a sor assegurada pelas dreas de
investimento, com o apoio da drea de Portfolio Development, quando necessdrio, ¢ integrada no ciclo
de investimento/desinvestimoento de cada empresa participacka,

= Alteradaa designagio de trés Diregdes de Investimento ("Technology™ para "Digital”, “Life Sciences
& MedTech®™ para “Life Sciences®, “Travel & Leisure Tech®™ para “Tourism®),

- Alterada a designagio de trés Diregdes de Suporte ["Operagbes & Sistemas de Informagdio”™ para
“Funds”, Active Portiolio Development™ para “Portfolio Development™, Administrativa, Financeira &
Recursos Humanos™ para “Finance”, com integracio da drea “Information Technology™)

- Criadas duas Diregdes de Suporte (“Legal™ e “Marketing™, neste caso, incorporandao as fungdes atd
entdo da responsabilidade da drea de Comunicagdo & Parcerias),

A atual estrutura organizacional da sociedade & constituida por 34 colaboradores (2 deles em gozo de

licenga sem vencimento) ¢ 3 Administradores, localizados na sede da Sociedade, no Parto, ¢ tambén nas
instalaches de Lishoa, distribuides de acordo com a seguinte estruiury organizacional:
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3.1.  Assessoria ao Conselho de Administragio Executive

Advisor

A drea de Advisor assegura o apoio ao Consclho de Administragio Executivo ¢ 3s unidades de negieio em
projetos especificos ¢ estruturantes para a prossecugio da missio e estratégia de desenvolvimento da
Portugal Ventures, nomeadamente: (i} representa a Sociedade ¢ o Conselho de Administraglo Executivo
junto de entidades, parceiros e stakeholders, (i) coordena a implementagio de projetos estratégicos ou
transversais definidos pelo Conselho de Administragio Executivo.

Rizk Management

A drea de Risk Management assegura as fungdes de supervisio ¢ de anditoria erganizacional e processual
Interna. nomeadamente: (i) verificagio interna, auténoma e independente dos deveres de devida diligéncia
nos investimentos efetuados, (i) implementagio de processos que permitam a identificaglo correta dos
riscos assoclados a cada posigho de investimento, (i) criagio de melos que permitam assegurar a
adequagio do perfil de risco d estrutura e dimensio da carteira de ativos nos termos e para os ofeitos
previstos no artige 55,2 do Begime Jurdico do Capital de Risco,

3.2, Diregoes de Investimento

As direghes de Investimento thm eomo vocacio promover e dinamizar o investimento de capital de risco

nas respetivas dreas de investimento, através da geragio de oportunidades de investimento e de valorizagio

tlo cartelra de participagdes. Neste dmbito s3o responsivels por:

= Gerar dealflow através da participaglo ativa ou presenga em sessées de debate ¢ de divulgagio de fontes
ele Minanclamento, concursos de ldelas ¢ de planos de negéeio, Deme Days de programas de aceleragio,
entre outros eventos e reunides,

= Avallar oportunidades de investiments mantendo sob gestio direta o processo de decisio do dealflow
gerado,

= Explorar apertunidades de sindicagho do Investimento com investidores nacionals e internacionais,

= Promover ou lacilitara ligagio das participadas com o mercado potencial, monitorizando e favorecendo
a criagdo de valer juntamente com as equipas de fundadores ¢ outros aclonistas,

= Potencior contactos internacionais, em especial tendo om vists o desenvolviments de fepbciaz, o
aperfeigoamento e desenvolvimento dos modelos de negdeio das participadas, a angariagio de
ndependent Board Members, mentores, cspecialistas, consultores ¢ [nvestidores, bem como o
recrutamento de key-peopie para as equipas das startups investidas, %

Relatbrio de Geatho o Contas 2006 12 /
Horn



= Assegurar a presenca direta de um elemento da equipa no board das empresas participadas,
monitorizando & favorecendo a criagio de valor com as equipas de fundadores,

- Realizar comités de andlise e sesshes de trabalho com a presenca de investidores e peritos relevantes
especialmente convidados para o efefto, apoiando no processo de decisdo de reforeo de investimento
dla Portugal Yentures e explorando potencials oportunidades de sindicagio ¢ de networking,

= Articular com a equipa de Portfolio Development a dinamizagio ¢ gestdo ativa da rede de Ignition
Partners Network, da rede de [gnition Capital Network e da rede de peritos,

= Promover desinvestimentos, norteacdos para a maximbzagdo do grou de recuperabilidade e valorizacio
do investimenta,

- Incorporarnas suds atividades as melhores priticas ¢ referdncias internacionals que norteiam a prsitica
e as temdticas de Investimento, promovendo, dinamizando e partilhando conhecimento,

= Contribuir para a dinamizaglo do ecossistema nacional de empreendedorismo, nomeadamente Centros
Tecnoldgicos, Universidades ¢ Empresas.

3.3. Diregbes de Suporte
Legal

A unidade de suporte Legal assegura o tratamento dos assuntos juridicos da Socicdade e doz fundos sob
gestio, designadamente os referentes as operacdes de investimento e de desinvestimento e, em geral, 3
contratualizacio de todos oz nepdcios celebrados pela Portugal Ventures,

Marketing

A unidade de Marketing & responsivel pela comunicacio interna (institucional) e externa com o mercado ¢
com a carteira de empresas participadas, sendo uma componente muito relevante a promogdo da relacio
com os diversos parceiros. O seu objetive principal ¢ potendiar o reconhecimento da marca Portugal
Ventures junto dos diferentes plovers do ecossistema empreendedor nacional, através do desenvalvimento
de iniclativas que contribuam para aumentar a notoriedade da marca, bem como afirmar o seu
posicionamento no mercado ¢ no ccossistema nacional, que estimulem a recegdio de projetes com qualidade,
que promovam a visibilidade ¢ a notoriedade das Empresas Participadas, que assegurem uma participagdo
ativa na vida do ecossistema de empreendedovismo ¢ do setor de capital de risco nacional,

Bortlolio Develepment

A unidade de suporte Portfolio Development & responsivel pelo reforgo da capacitagio da equipa da
Portugal Ventures e das equipas que lideram as startups ne acesso a contactos naclonals e Internacionals
de relevo para a sustentabilidade ¢ erescimento das start-ups ao nivel de;

= Desenvolvimento de relagies internacionais com corporatfons e investidores com vista a apoiar ¢
preparar as empresas participadas para a angariagio de geragho de negdclo e investimento
internacional,

- Apoio d8 equipas de investimento na angariacio de experts nacionals ¢ internacionais para suporte 3
atividade de screening de oportunidades de investimento e angariagio de International Board Member
ou Advisory Board Members para a carteira de participadas,

= Promogdo da divulgagsio e presenca conjunta com participadas em eventos de destaque no panarama
internacional, por forma a reforgar a visibilidade ¢ oportunidades de parcerias internacionais das
startups ¢ dinamizagdo de negdcio internacional,

- Realizaglo de apdes de capacitagdio dos CEOs ¢ dos membros senfores das equipas exccoutivas das
participadas, que promovam a partilha do saber ¢ experidncia

Eungds
A atividade da drea de Fundos centra-se nos seguintes objetives gerais:
= Melhoria continua do sistema de controlo de gestio dos fundos ¢ de indicadores de performance que

permita monitorizar a performance dos fundos ¢ fornecer informagllo agregada por fundos e por
unidade de neghcin, fanto interna como  extermamente, acompanhando os processos de
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investimentoSdesinvestimento das participadas dos fundos, auxiliando assim a tomada de decistes que
promovam a rentabilidade dos fundos,

Promover a racionalizacio transversal dos fundos, recomendando infciativas que potenciem o valor
dos Fundoes sob gestio da Sociedade,

Promover a transparéncia na comunicagio com aclonistas, CMYM ¢ empresas participadas
relativamente & evolugho da carteira global de investimentos da Sociedade,

Dar resposia aes pedidos de informagio das diferentes entidades [internas e externas) ¢ coordenar a
produgio e o ratamento de informagio de gestdo da carteira de investimentos,

Gerir a montagem de noves fundos & coordenar o soircing de investidores,

Reforcar os procedimentos de monitorizacho para recuperagto de créditos vencidos decorrentes de
vendas a prase, em articulagho oom as dreas financeira ¢ jurldica.

A drea de Finance tem como principal fungdo contribuir para a maximizacio dos resultados ¢ do valor da
Empresa;

A sub=irea Administrativa, Financoeira & Recursos Humanos, centra a sua atividade na persecugio dos
seguintes objetivos ferais:

+

Planeamento, andlise ¢ controle das atividades financeiras da empresa, garantindo o rigor e a eficiéncia
na gestdo linanceira ¢ de tesouraria,

Melhoria continua do modelo de informagio de suporte & gestdo ¢ da informagio prestada a todos os
stakeholders, por forma a estabelecer os indicadores de performance ¢ reunir a informaglio pertinente
para mediv, moniterizar, avallar ¢ gerir a atividade da Portugal Ventures ¢ dos Fundos por sl geridos e
pormitiv, sempre que necessirio, a implementagio de medidas que garantam a prossccugio dos
objetives definidos,

Apoio aos processos administrativos aletos & Administragio e a todas as Unidades de Negdcio e Suporte,
garantindo a fabilidade da informagfio ¢ a correta execucdo, controlo e arquivo de documentos
relatives a atividades,

Gestho do coonpmato, manutengio da frota automdvel e do patrimdnio,

Garantir o cumprimento integral de tedos o processos ¢ procedimentos estabelecidos no Manual de
RH, respeitando as obrigacdes legais em vigor ¢ promovends o desenvolvimento dos Recursos
Humanos da empresa,

sub-frea de Infermation Teclhinology centr a sua atividade na persecucdo dos seguintes objetivos gerais:

Gestdo das relaghes internas com as diferentes unidades departamentais de modo a responder ds
necessidades Mdentificadas (apolo aos wtilizadores) e com o [mecedones externes que prestam
servigos na drea da Information Technology,

Gestio dos sistemas de informagio ulilizades na Portugal Ventures (Intrancet Navigator, ERP Primaversa,
Sistemas Microsolt e servidor de Email),

Garantir a fiabilidade ¢ seguranca da informacio no que concerne 205 sistemas de informacio,
Promover ¢ garantir a integracio entre sistemas ¢ plataformas,

Colaborar e teabalhar na uniformizagio dos principals processos da Portugal Ventures ¢ no controlo
dos Muxos de informacio,

Befinir e elaborar a parametrizacio dos Sistemas, identificacio dos requisites ¢ elaboragio de cademo
de especificaches para implementagio de novas necessidades efou melhorias a desenvolver nos
sistemas [Software ¢ Hardware),

Gestdo de toda a plataforma informdtica, nomeadamente, Senddores ¢ Postos de trabalho.

Contacto com 08 fornecedores cxlermos que prestam servigos na deea de sistemas de informacio ¢
negociacio de contratos e condigdes de pestio de comunlcacdes fixas, movels e de dados.

Cumprimento das Orientagbes Legals

Objetivos de gestfdio (artigo 382 do R]SPE) e Plano de Atividades e Orgamento
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Em lnha com a missdo da Portugal Ventures e, em lermos do Plane de Atividades e Orgamento para 2016,
no contexto da atividade desenvolvida pela Portugal Ventures, foram assumidos oz seguintes objetives
principais para o triénio 2016-2018:

Desenvolvimento dos programas de dinpmizacio de dealffow,

Prossecugio da politica de investimento em startups portuguesas,
Besenvelvimento e internactonalizagio das Particlpadas,

Promagio de investiments internacional e exits nas carteiras de Verture Copital e Privote Eguity.

Para atingir estes objetivos, necessirios para a manutengio da dinfimica gerada no ecossistema de
empreendedorismo nacional, a Portugal Ventures centrou a sua atividade om 2016 nos seguintes prindipais
vetores de atuagios

- Reforgar em 2016 a abordagem sectorial inicada com o programa #novacdo +Incistria
perspetivando-se o langamento da Call +Patrimdnio +Turismo ¢ da Call Inddstria 4.0, a qual substivulrd
o scgundo semestre o prograns +novagio +adastria,

= Privilegiar o coinvestimento com entidades privadas, reforgando o proccsso de tomada de decisfio em
novas rondas de capital com o recurse o especialistas internacionads, ¢ acompanhando Sertes A
internacionals de empresas investidas da Porfugal Ventures, para suportar a estratégia de
investimento, serd essencial o reforge do capital dos fundes sob pestis, garantindo a comparticipacio
privada para oz novos fandos 2 erinr no Ambito do Portugal 2020,

- Reforge da contribuicio de valor criado nas participadas, alargandoe a rede de contactos inmernacional,

promavendo Independent Board Members, capacitando as empresas para o desenvolvimento do
nepheio  com  ambigio  global, adotande  medidas  de  governance  mais  restritas, ¢
capacitande facelerande o crescimento das empresas,
Preconizar medidas que permitam a atragio de investidores internacionais, capitalizando a experiéncia
¢ competéngias desenvolvidas, rede de contactos ¢ reputacio da Portugal Ventures, promovendo
alicnaghes de ativos de Private Eguity o acelerando exits de participadas de Ventiere Capieal de acordo
Coam raticas intermacionais.

Conforme exposto neste Helatbrio e Contas, a Portugal Yentures desenvolven todo um vasto conjunto de
apdies e procedimentos que the permitirm atingir ox ohjetivas deseritos no parigrafo anterior.

Mo quadre seguinte, aprosentam-ze o princpaks indicadores econdmicos ¢ financeiras que a Portugal
Ventures s¢ propds alcangar em 2016, bem como o respetivo gran de cumprimento,

Figura 4 Princpals indicadones de devemnpenho eoondmiboe- flnasccing di Portagal Yenlures

A variagio desfavorivel verificada a0 nivel da rubrica do EBITDA € justificada essencialmente pola
desvalorizacke potencial ocorrida 20 nivel do valor dos atives que integram a carteira de capital de risco da
Sociedasde (4141 mil ewros), por tor sido necessdrio proceder & repasicio do valer fiturado pela Socicdade
que exceden o Hmite de despesas de gestio previstas nas Fundos FINOVA (148 mil euros), e pela
impossibilidade de se ter concretizado a constitulglo do Funde Portugal Global Ventures 1L cujo arranguwe
estava previsto ocormer no decurso do quarts trinestre de 20016
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Gestio do risco financeiro: descrigho da evolugio da tixa média anual de fnanciamento, incluindo jurs
cfetivamente supertados anualmente com o passive remuncrado & outros encarges assodiados, nos Gltines
cinco anos, acompanhado de uma anslize da eficiéncia da politica de linanciamento

A Portugal Ventures ndo tem qualquer Minancamento alhelo o endividamento.

Limite de orescimento do endividamento: nos termos definidos non® 2 do artige 317 da Lei n® 742016,
de 30 de margo, com a Retificagho n® 10/2016, de 25 de maio (Lei do Orgamento do Estado para 2016).
A Portugal Ventures ndo tem qualquer financiamento alhelo ou endividamento.

Evolugio do Praze Médio de Pagamento a fornecedores: em conformidade com a BCM n® 342008, de
22 de fevereiro, com a alteracho introduzida pelo Dispacho n® 987072009, de 13 de abril, & dinilgacio dos
atrasos nos pagamentos (errears), conforme definidos no Decreto-Led n® 65-A/2011, de 17 de malo, bem
comer a cstratégin adotada para a suea diminuigio,

A Portugal Ventures apresenta, no 4* trimestre de 2006, um proco médio de pagamentos a fornecedores de
28 diag (26 dias no 4* rimestre de 2015), Como procedimento para pagamento a fornecedores, a Pertugal
Ventures tem definido efetuar of pagamentos uma vez por mis, concentrande o pagamento de todas as
fuuras com vencimento até ao final do mds em referdncia desde que devidamente validadas,
Consequentemente, 05 prazos de pagamento pré-estabelecidos sio habimalmente cumpridos, sendo dpue,
desvios pontuais resultankes da aplicagio do procedimento referitlo anteriormente 530 automaticamente
regularizados no pagamento seguinte,

Diligéncias tomadas ¢ ox resultados obtides no dmbito do comprimenta das recomendagies do
acionista emitidas aquands da aprovagio das conkas de 2015.

Ma Assembleia Geral da Socicdade, ocorrida em 28 de abril de 2016, aquando da aprovagdo das contas de
2015, o adonista Estado, através da Diregio Geral do Tesouro o Fimancas, emiliu as seguintes

recomendagdes:

= “Divulgarinternamente e disponibilizar no respetive sitio na Internet, nos termos do n® 2 da Resolugio
do Conselho de Ministros n* 18/2014, de 7 de margo, o relatério sobre as remuneragdies pagas a
mulheres ¢ homens”,

= “Eaborar ¢ divulgar o relatério anual de prevengio da corrupedo, conforme determing o disposte no
artipe 46* do Decroto-Lael n® 1332013, de 3 de outubir®,

= “Prosseguir uma politica de otimizacke da estrutura de gistos operacionais, que promova o equilfbrio
operacional estipulado no n® 1 do artigo 96 do Decreto-Lei n® 18/2016, de 13 de abril®,

= “Dar cumprimento 8o Principio da Unidade de Tesouraria, conforme disposto no n® 1 do artige 28° do
Decreta-Lei n® 13372013, de 3 de outubro, sem prejuize de, nos termos don® 3 do referido artigo ¢ do
n® 1 do artige B6% da Lefn® P-4 2016, de 30 de marge, através de pedido devidamente fundamentsde,
podler ser solicitada a dispensa de tal principio”,

= "Disponidiizar toda a informagio solldtada para o sitie da Intermet do Setor Empresarial do Estado™

Na sequéncis, o Conselho de Administragiio Executiva tomow as diligéncias a seguir counciacas:
Divulgar internamente e disponibilizar no sitio da Internet, o relatdrio sobre as remuneracdes pagas a
mialhcres ¢ homens,

= Hlahorade e divalgade o relatdrio anual de prevengso da cormipgilo,

= Dar continuidade ao procedimento de teda a despesa ter privio cabimento arcamental, bem comeo
prasseguir, com perlodicidade mensal, o controlo orgamental das contas da Socicdade e, em particular,
de cada wina das rubricas gue integram o plano de redugio de gastes operacionals, o que na final do
excrcicio de 2016 ze traduen an apresentacis de valores inferiores ao nivel das referidas rubricas de
gastos fnoe ao periodo homdloge anterior ¢ 20 orgamentado para o ano de 2016,

= Reiterar a Informagio transmitida a0 adenista em referéncia, atraviés de carta datada de 11 de agosto
de 2014, com o entendimente de ndo sujeigio da Portugal Ventures ao Principlo da Unidade de
Tesouraria, tendo dade, por diversas veres, conhecimento & Divegdio Geral do Tesouro e Financas dos
motives que sustentam fundamentadamente tal entendimento, Pelos mativos indicados, o Conselho de
Administragio Exeoutive da Portugal Ventures considera terem sldo efetuadas as dilipéneias
nEcessirias a0 cumprimento da recomendacio do acionista emitida aquando da aprovagio das contas
de 2013, No entants, ¢ cumulativamente, no decurso do ano de 2016, o Conselho de Administragho
Executivo da Sociedade desenvolven diligincias junto do Ministério da Economia, através do Gabinete
do Secretirio de Estado da Indiistria, ¢ do Minktério das Finangas, stravés do Gabinete Secvetdrio de
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Estado do Tesouro ¢ Finangas, endo proposio, em sede de Orcamento do Estade para 2017, que a

Portugal ¥entures fosse dispensada do cumprimento do principlo da Unidade de Tesouraria. Na

sequincia, a Portugal Yentures fol dispensada do cumprimento do prinefpio da Unidade de Tesouraria

em 2017, conforme disposto na alinea b} do n® 5 do artigo 90° do Decreto-Lei 2572017, de 3 de margo,
- Disponibilizar a informagio solicitada para o sitio da Internet do Setor Empresarial do Estado.

Remuneragies (Apéndice 1)

Na Assemblela Geral de Aclonistas da Portugal Venture de 26 de junho de 2015, foram eleitos os drglos
socials para o mandato 2015-2017 e fixadas as correspondentes remuneracles, tendo em consideragiio que
a Portugal Ventures & uma empresa pablica classificada como Grupo C, conforme resulia da aplicagio dos
indicadores constantes da Resolugdo do Conselho de Ministros n® 16,2012,

Ko Apéndice 1 ¢ apresentado o detalhe das remuneraghes auferidas ¢ os demais beneficios e regalias
concedidas aos membros dos Orglos Sodais no exercicio de 2016,

Daos Orgilos Sociais
As remuneragdes dos membros dos Orglos Sociais s3o apresentadas no Apbadice 1.

Mesa da Assembleia Geral

Por deliberacio da Assemblela Geral de Acionistas realizadas cm 26 de junho de 2015, oz membros da Mesa
tha Assembleia Geral ndo £i0 remunerados.

Conselho de Administracio Executive

Nos termos do disposto na Lel n® 7572014, de 12 de sctembro, procedev-se a redugdo de 10% das
remuneragies mensals iliquidas dos membros do Consclho de Administragio Exeoutivo ¢ ds reversdes da
reducio delinida no artige 22 da Lel n® 159-A/2015, de 30 de dezembroe,

Nos termos do disposto no artigo 12° da Lei n? 12-A/2010, manteve-se, em 2016, a redugdo de 5% das
remuncracies mensais iliquidas dos membros do Conselho de Administracio Executivo,

Moz termios da Lel ¢ 4 semelhanga de anos anteriores, ndo houve lugar 3 atribuicdo de prémios de gestdo no
exercicio de 2016 ass membros do Conselha de Administragho Executivo, nem tal atribuicio estd prevista
para o ano de 2017,

Revisor Oficial de Contas

Nos termos do disposto na Lei n® 7572014, de 12 de setembro, procedew-se 3 redugio de 10% da
remuneracio mensal iliquida do Revizsor Oficial de Contas com as reversies da reduciio definida no artigo
2% ¢l Lei n® 159-A/2015.

Do Auditor Externo
Em conformidade com na Lei, procedeu-s¢ & reducio de 10% do valor da prestagio de servicos do Auditor
Externo e & reversio da reduc3o definida na alinea d) do artigo 22 da Lei n® 159-A2015.

Dos Restantes Trabalhadores
Continuou a seraplicada em 2016 a redugio das remuneragdes dos trabalhadores, em confermidade com o
disposto na Lei n® 752014 ¢ com as reversdes da redugdo definidas no artigo 29 da Lei n® 159-4/2015.

Aplicacio do dispesio no artigo 322 ¢ 33° do Estatuto do Gestor Pablice, conforme republicacio do
Decreto-Lel n® 872012, de 18 de jancirg, no que se refere:

a) A ndo utilizagho de cartdes de crédite nem de outros Instrumentos de pagamento por gestores
plblicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servigo da empresa. Os membros do
Conselho de Administragio Executive da Portugal Ventures ndo possuem cartdo de ordédito nem
oulres instrumentos de pagamento para a realizacio de despesas ao servigo da empresa,
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b) Ao nfio reembolso a gestores piblicos de qualsquer despesas que calam no Ambito do conceito de
despesa de representagio pessoal Os membros do Conselhe de Administracio Executive da
Portugal Ventures nde apresentam despesas que calam no dmbito do conceito de despesas de

representagio pessoal.

¢) Ao valor das despesas assocladas a comunicagdes, que induem telefone mével, telefone
domicilbirio e internet
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Aplicagio do disposto no n® 2 do artige 16 do RJSPE ¢ do artigo 117 do Estatte de Gestor Piblico, fque
profbe arealizagio de despesas ndo documentadas ou confidencials.
A Portugal Ventures nido tem despesas nde decumentadas ou confidenciais.

Elaboragho ¢ divulgagio de relatbrio sobre remuneragdes pagas a mulheres ¢ homens, conforme
determina o n® 2 da Resoluciio do Conselho de Ministros n®18/2014, de 7 de margo.

A Portugal Ventures procedew 4 elaboragio do relatdrio sobre as remuneragdes pagas a mulheres e homens
relative ao ano de 2016, relatério que serd objeto de divulgagio em 2017.

Elaboragdo e divalgacio de relatério anual sobre prevengiio da corrupeiio conforme o disposto no n® 1

doartigo 46* do Decreto-Lei n® 13372013, de 3 de outubro.
A Portugal Ventures tem disponivel no sitie da internet o plano de prevenglo de riscos de corrupgio,
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Mos permos ¢ para os eleitos do Despachoe n® 43851 0-5ETF, de 10 de maio, ransmitido pelo oficio cireular
n® 6312, de b de agosto de 2010, da DOTF, Informa-se gue, de acondo com entendinents juridico prestado,
nlo s¢ aplica 4 Seciedade o Codigo dos Contratos Pablicos aprovado pelo Deoreto-Lei n® 1872008, de 29
de janeine, sendo que, cm qualguer caso, ndo existiam em 2016 contratos de prestacio de servigos de valor
igual ou superior a 5 millbes de curos (excluindo IVA). Assim, ¢ no Ambito das Medidas tomadas ao nivel
da adesio da empresa ao Sistema Nacional de Compras Pablicas, de referiv que a Sociedade ndo aderio
acale Sistema, sem prefuizo do acompanhamento dos eventuais beneflcios que essa adesio possa propiciar,
podends a todo o tempo vir a solicitar cssa adeslo,

Medidas adotadas no dmbito da Frota Automdvel relativamente as orientacdes previstas nas alineas aj ¢
b) do n* 3 do artipe 96% do Decreto-Lei do Orgamento do Estade de 2016, complementadas com os
Despachos n® 1182 /13-5ET, de 12 de junho (comunicado através de Officio Circular n® 4238, de 1 de julho)
e Despacho n® 1668/13-5ET, de 6 de setembro (comunicado através de Officio Circular n® 7408, de 2 de
dezembro). A Portugal Ventures adotou uma politica de contengdio de custos, que se traduziv, neste
particular, na ndo aquisicio de viaturas desde janciro de 2010, Por outro lado, tem sido efetuada o andlise
e acompanhamento das necessidades da empresa ¢, sempre que o se justifics a manutengho de alpuma
viatura, a Socicdade tem procedido & respetiva alicnagio, Neste dmbito ¢ no decurse do exerdcio de 2016,
a Portugal Ventures procedeu & redugdo da sua frota automidvel, de 19 para 18 viaturas.

Medidas de redugio de gastos operacionals previstas no artigo 26° Decrete-Lel do Orgamento co Estado
de 2016, justificando detalhadamente o nilo cumprimentoe das erientaghes ¢ objetivos definidos.

A Portugal Ventures tem vindo a adotar uma polftica de reducio de custos, que se tracdusziu numa andlisc ¢
acompanhamento de todas as necessidades da empresa, Sempre que se justifica, a Sociedade wem procedido
4 consulta ao mercado e & renegociagho dos contratos com objetivo de diminuir os respetives gastos anuals.

Mos quadros seguintes & apresentada a evoluglo do plano de reducio de custos ¢ do nimers de
colaboradores da Portugal Venlures.
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Figuera 5 Evolucho dot principais (sdicadones da Portugal Vestures

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28° BJSPE ¢ artigo 867 da Lei n® 7-A/2016, de 30

de margo).
Considerando que a Portugal Ventures ten ma sua estrulura acionista entidades privadas, fol apresentada

junto das entidades competentes a fundamentagdo para a ndo sufeicho ao referido principio da Unidade de
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Tesouraria, acompanhado de um parecer juridice. No decurso doano de 2016, o Conselho de Administragho
Executivo da Sociedade desenvalven diligéncias junto do Minisiério da Economia, através do Gahinete do
Secretivio de Estado da Inddstria, ¢ do Ministério das Finangas, através do Gabinete Secretdrio de Estado
tlo Tesouro e Finangas, no sentido de ficar consagrada na Lei do Orgamento do Estado de 2017, a dispensa
te cumprimento, pela sociedade, do cumprimente do principio da Unidade de Tesouraria. Na sequéngla, a
Portugal Ventures foi dispensada do cumprimento do principlo da Unidade de Tesouraria em 2017,
conforme disposto na alinea b) do n® 5 do artigo 90° do Decreto-Lei 25/2017, de 3 de margo.,

Divulgagiio das recomendacdes dirigidas & empresa resultantes de Auditorias condueldas pelo Tribunal
de Contas nos dltimos trés anos, bem como das medidas tomadas ¢ o respetive resultado,

No decurso do tridnio 2014-2016 nio ocorreu qualquer auditoria & Portugal Ventures conduzida pelo
Tribunal de Contas,

Divulgagio de informagio
A Portugal Ventures divulga ¢ atualiza no portal das empresas do Setor Empresarial do Estado
(www.dgtf.pt), com ligagio direta no portal da empresa (www.portugalventures,pt) a informacio a seguir

indicada:
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Nota: O website da Portugal Ventures contém toda a infarmagdo supra.

Fara efeito de divulgagio do cumprimento das orientagdes legais em questio, apresenta-se o seguinte
gpuadno:
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05 quadros seguintes apresentam as remuneracies auferidas e oz demais benelfcios e regalias concedidas
pela empresa aos membros dos Orglos Sociais da Portugal Ventures ao longo do exercicio de 2016,

Mesa da Assembleia Geral
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PARTE II - Sintese da Atividade e Perspetivas para 2017
1. Captagio e Tratamento de Dealffow

1.1. Captagio de Dealflow

A Portugal Ventures continuou em 2016 a atuar de forma pré-ativa na geracio de dealflow, através dos seus
programas de captagio de projetos, visando a identificagio, seleglo ¢ Investimento em projetos com
eritérios seletivos de qualidade segunde standards internacionais, competitividade e ambigio global,

No exercicio de 2016, a atividade de geraglio e processamento de dealffow de noves projetos de
investimento fol desenvolvida com base em edigbes periddicas dos diversos programas, & semelhanca dos
anes anteriores. A partir de novembro fol alterade o medelo de recesdio de candidaturas de novos projetos
para continuo, em linha com as melhores priticas de mercado, permitindo a captagio de oportunidades de
investimento sem necessidade de espera por datas de submissio pré-definidas. Esta abordagem permite a
Portugal Ventures estar em permandéncia no mercado ¢ implementar uma estratégia de picking permanente
de aportunidades, por parte das equipas de investimento, junte do ccossistema empreendedor e parceiros
de dealflow e de coinvestimento.

Com o abjetive de enderegar segmentos especificos com crescente potencial de dealffow, resultantes da
estratégin nacional para o empreendedorismo (StartUP Portugal) e das tendéncias tecnoldgicas
internacionais, a Fortugal Ventures desenvalviu em 2016 2 estratégia de abordagem sectorial iniciada com
O programa +inevacho +inddstria.

No exercicio de 2016, foram mantidas as iniciativas de captagio de dealffow *Call for Entreprencurship’,
“tinovagdo +[ndastria’ ¢ ‘FIAEA, tendo também sido langadas iniciativas setorials & temdticas de dealfTow.
Assim, a Portugal Ventures langou a "Call i4.0°, no Ambito da estratégia nacional que pretende colocar o pafs
na “linha da frente” das tendéncias globais de digitalizagio da economia, iniciativa que substituiu, no
segundo semestre, o programa “+inovagho +Indistria’, e a "Call +P+T com o objetivo de contribuir para o
desenvolvimento de atividades turisticas associadas 3 valorizagio do patriménio cultural e natural do Pais,
pedendo, ou ndo, ser de base teenolbgica.

Em 2016 foram submetides para avallagho, atravis dos diversos programas, 366 projetos que, em conjunto
com o3 projetos das anteriores edigdes, acumulam 1.419 projetos submetidos. Yerificou-se em 2016 o
ndmero miximo de candidaturas recebidas ¢ analisadas pela Portugal Yentures desde o infeio dos
programas de dealffow, para o qual contribulu significativamente o programa +Patriménio +Turismo
langado cste ano,
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¥ de referir a preponderdncia da Call for Entrepreneurship no total das candidaturas submetidas, tendo
sido responsivel por 7336 dos projetos recebidos desde 2012, Este facto justifica-se, quer pela notoricdade
de mercado e dindmica histbrica do mesmo, quer pelo seu dmbito transversal em termoas lecnoldgicos ¢
setoriais. Em 2016 a Call for Entreprencurship representou apenas 57%.
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E também de destacar o scouting de oportunidades realizado ao longo do ane, e a colaboragio com os
parceires do coossistema durante o ano de 2016, Wwndo o equipa da Portugal Ventures estado presente em
maiz de trés derenas de sessoes, workshops e Demeo Deys de programas de aceleracio ¢ concursos diversos
de ideins de planos de nepicio comoe oradores convidacdos, membros de jir, palestrantes ¢ presencas, a
nivel nacional e internacional. $io exemplo as sepuintes participagdes, Uber Pitch Event, Lisbon Investment
Summis, Acvedita Portugal, Encrgia de Portugal, Fibrica de StartUps/EDP, Big Smart Cities, Protechting,
Cohitec, Building Global Innevators Competivion (ISCTE), Think with Geogle Lisbon ¢, cm especial, o
Websurnmit 2016 em Lisboa. A nivel internacional merecem destagque as presengas de elementos da equipa
nas conferdncias AGC's London Tech Forum, Noah 2016 Bedim, Startup Europe Summit 2016 (Berlim],
Europas Conference (Londres) e Port XL Shakedown [Reterdio),

Call for Entreprencurship

A Call for Entreprencurship, integrada no Programa de Ignigio langado cm junho de 2012, logo apds a
criagio da Portugal Ventures, teve por objelive desenvolver uma intervengio estruturante sobire o
ccossistema empresarial portuguds de base tecncldgica, sobretudo através de um forte impulse ao
empreendedorismo, aberto ao munde, alicercado em canhecimento tecnoligico e dentifico avangado ¢
referenciade internaclonalmente, com forte capacidade de inovagdo e capital humans altamente
qualificado. A este forte impulso a0 empreendedorismo de base teenoldgiea terd também que correspond er
uma significativa dinamizacdo da atividade privada de Venture Capital nacional ¢, sobretudo, o captaciio de
operadores privados intermacionais,

Este programa tem sido o canal privilegiade de captagio de dealffow, que permite identificar ¢ selecionar
novoes projetos de stariups tecnoldgicas inovadoras o glebais, ¢ o pilar da atividade de Venture Capital da
Portugal Ventures desde 2012, configurando-ze como catalisador de todo o ecossistoma de
emprecndedores, parceiros de dealffow, ¢ parceiros de coinvestimento.

Ard ao momente o programa teve um tobal de 17 edighes acumulando 1118 projetes submetidos, tendo-se
realizado 4 edipbes com submissdes em 2016 [14* 5 17 correspondendo a um total de 208 candidaturas,
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FIAEA

0 programa FIAEA foi langado en1 2013 com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento sustentado
ia cconomia Agoriana, através do fomento do emprocndedorismo ¢ da valorizacio de projetos inovadores,
geradores de desenvolvimento e de emprego.

{0 investimento destina-se a empresas na fase inicial da sua vida Farly-Stage e Startup que apresentem um
clevade potencial de crescimente ¢ de valorizagio, quer através de tecnologia tinica ou de uma componente
de inovagio, e empresas na fase de crescimente e expansio que apresentem cardter inovador em bens
transaciondveds ¢ que promovam o reforgo da capacidade de exportagio dos Agores.

Submissies FINEA

] 2 | A 5 [ r = | 12
(¥

Até a0 momento ¢ programa teve um total de 10 edighes, tendo-se realizado 3 edigdes com submissics em
2016 (8 & 10%) correspondendo a apenas 5 candidaturas recebidas. A Portugal Ventures inicion ainda em
2016 um trabalho conjunte com a SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento Empresarial dos Acores, EPER,
de forma a reforgar em 2017 a dinamizagiie do dealflow ¢ do fnvestimento a0 abrigo deste programa.

o OB R W & P W ] M RS

+lmovacdo +lnddstria

A experiencio acumulada com a Call for Entreprencurship, permitiu perceber que a captacio de projetos de
startups tecnoldgicas tinha origem, fundamentalmente, no sistema clentifico ¢ tecnoldgico nacional e
organizagdes promotoras de empreendedorismo a de associadas, Fora desta dindmica ficavam os sctores
tradicionais da economia nacional ¢, atualmente, determinantes para o esforgo exportador de que o Pais
necessita,
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Para colmatar esta falha estrutural na captagdio de prajetos inovadores ¢ globais, a Portugal Ventures langou
cm 2014 o Programa "+ Inovagdo +Inddstria’, com o objetivo de estimular o investimento de Verture Capital
dirigido também & capacidade empreendedora existente nos setores mais tradicionaiz da economia
nacional.

Este programa teve como objetivos awmentar a incorporagioe tecnoldpica o capacidade de inovagio
empresarial nesses setores, possibilitar a sua ripida progressio nas cadeias de valor internacionals ¢

incentivar a cooperagio com o sistema cientifico ¢ tecnoldgico nacional (SCTN), com vista a encontrar as
respostas mais adequadas aos desafios da reindustrializacio da economia nacional.

Subhmissios e
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0 programa teve um total de 7 edighes, tendo-se realizado 2 edighes com submissdes em 2016 (69 ¢ 79)
correspondendo a um total de 42 candidaturas receblidas este ano,

B

=

Call i4.0

Através de uma crescente digitalizagio dos processos de eriagho, gestio e produgio, o conceito Indistria
4.0 define niveis superiores de interconetividade ¢ controlo de toda a cadela de valor dos produtas, por
forma a responder & crescente individualizaglio dos mercados mundiais (fust-in-time customization) e
proporcionar a geragio de maior valor acrescentado.

[ngerido muma estratégia nacional que pretende colocar o pais na “linha da frente” das tendéncias globais
de digitalizacio da economia, a Pertugal Ventures langou a Call i4.0 com o objetive de investir em noves
projetos baseados em tecnologias/ proedutos fsolugbes “comercializivels”® globalmente ¢ que demonstrem
possuir fatores de competitividade internacional ¢ forte potencial de escalabilidade, que se insiram num

los seguintes layers:

- Noves desenvolvimentos orientados para a virtualizagio, integragio e otimizagdio de cadeias de valor
plobais, horizontais e verticais, nomeadamente com a integragio, a3 montante ¢ a jusante, de
consumidores felientes e fornecedores nos processes de concegio, desenvalvimenta ¢ produgio,

= Definigio o gestdo de novas cadeias de valor virtualmente integradas com niveis crescentes de
especializagho nos diversos layers que as constituem, incluindo as fases de gestio do fim de vida dos
produtos,

= Crescente digitalizagho dos processos de criagho, producio ¢ interconectividade de equipamentos,
solugdes ¢ servigns através da utilizacio massificada dos conceitos, materiais e dispositivos,
arquiteturas e aplicagdes de sistemas ¢ software no espago da intérmet das coisas e da incorporagiio de
tecnologias de producio avancadas,

= Noves modelos de negbeio no espago da economia do conhecimento que proporcionem um aunento
significativo de valor para empresas ¢ clientes, nomeadamente através de solucbes customizadas.
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Como drcas de desenvolvimentos dos projetos-alve estio consideradas, entre oulras, as referentes aos
sistemas ciber-fisicos, 45 redes de comunicagdes, virtualizagdo e simulaglo, digitalizacio, impressdo 3D,
eficidncin encrgética e ambiental, inteligéncia artificial, novos materials, aplicivels nos mais variados
sectores e alividacles,

Com a iniciativa Call i4.0, a Portugal Ventures pretendeu adaptar a sua oferta ds tendéncas globais de
digitalizagio da economia, apoiando os empreendedores que pretendan explorar as oportunicdades daf
resultantes, investindo em startups que desenvolvam e integrem salugdes baseadas nas tecnologias que
caracterizam a 4% Revolugio Industrial.

Ha 1* edicho deste programa, langado em julbo de 2016, foram recebidas 17 candidaturas.

Call +Patriménio +Turismo
No decarrer do ano 2016, fol langado o programa Call +Patriménio +Turismo (+P+T) com os seguintes
ohjetivos:

- Contribuir para o desenvalvimento de atividades turisticas associadas & valorizaglo do patriménio
cultural e natural do Pafs,

= Dinamizar a criagio de projetos empresaniais que visem a fruicho trlstica do patrimdnio cultural e
natural do Pais, podendao, ou ndao, ser de base teenoldgica

Sdo enquadrdvels projetos empresarials que se consubstanciem em produtos ou servipos de hase
tecnoldgica, atividades ou empreendimentos de animacio turistica e alojaments urfsticn, que contribuam
para o desenvolvimento do patrimdénio cultural e natural do Pais ¢ para a estruturagio dos produtos
turisticos relevantes, na diferenciacdo ¢ inovagio no contexto da oferta wristica existente @ no impacto
peografico da inovacdo introduzida.

Ma 1° edigio deste programa foram recebidas 95 candidaturas, sendo que 6 destes projetos alnda se
encontravam ¢m andlise ¢ negociagho para investimento no final do ano de 2006,

1.2. Ignition Partners Network

Para. a captacio de dealffow, a Portugal Ventures conta com a cooperacio de universidades, centros
tecnelbdpicos, incubadoras e aceleradoras nacionais - atualmente cerca de 63 parceiros em todo o territdrio
nacional, inclulnde regifes autdnomas dos Agores ¢ Madelra - no que pretende ser uma comunidade
dinimica de mentores, empresinos, académicos ¢ profissionals experientes. Esta ¢ uma rede essencial e
catalizadora para 2 apresentagio de projetos passivels de receber investimento, para o acesso a
infraestruturas adequadas para atividades de Investigacio & Deseavolvimento (15&D), apoio administrative,
téenico e loglstice, apoio 4 gestdo e desenvolvimento de negdcio e apoio & comercializagdo, sobretudo em
mercados internacionais, bem como para a organizagdo de uma multiplicidade de evenlos essenclals ao
desenvolvimento e dinamizacio do ecossistema empreendedor em Porlugal

Esta rede de parceiros, designada IPN = Ignition Partners Network, constitul um dos pilares da estratégia
de captacho de dealflow da Portugal Ventures, De todas as candidaturas recebidas desde 2012, cerca de 3395
tiveram o apoio na submissio e foram originadas pelos IPN, E de referir, no entanto, que se tem assistido a
um aumento do nimere de candidaturas diretas, sendo que em 2016 a5 candidaturas pelos 1PN
representaram apenas 199
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Em 2016 foram reforcados os processos de cooperacio entre a Portugal Ventures ¢ os membros da lpnition
Partners Network, nomcadamente para o lancamento das Calls 4.0 & +Patrimdnio +Turismo, tendo-se
promovido reunides de trabalhe ¢ sessies de divalgacio & promocio junto e em conjunto com os parceiros,
empresas e oulros investidores,

1.3. Processo de Andlise
Analisando historicamente todas as candidaturas recebidas, verifica-se uma taxa de investimento em cerca
iz 6% dos projetos, cm linha com as referdncias internacionais. Esta taxa resulta de um processo criterioso

de andlise com wirias etapas de decisdo, em que 55% dos projetos sio avallados por painéis de peritos, e
apenas 16% atingem a fase de piteh ao Conselho de Administracio Executivo,

Fumil de lrvestimenta 2012-20016
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No total de edipbes das Calls de 2016, 32 projetos (9% dos projetos submetidos) obtiveram recomendagiio
de potencial interesse para investimento de capital de risco da parte dos painéis de avaliagio constituidos
por peritos nacionais e internacionals ¢ das Diregdes de Investimento, tendo estes projetos realizado um
pitch ao Conselho de Administraglo Executive da Portugal Ventures, para posterior decislo de se avangar
ou nEG Corm uima proposta de investimento,
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Mo processo de andlise ¢ suporte & decislio de investimento, o Portugal Ventures conta ji com uma vasta
rede de peritos, maloritariamente localizados no estrangeivo, em particular em alguns dos maiores ¢ mais
dinimicos ecossistemas tecnoldgicos mundiais (por exemplo, Silicon Valley ¢ Boston). No ano de 2016
verificou-se uma expansio significativa da base de peritos avaliadores (crescimento de 167% para B69),

com uma predomindnca para peritos estrangeiros (51%), decorrentes da rede de contactos ¢ relagdes
internacionais.

Da total de projetos que passaram pelo processo de andlise e foram alvo de investimento pela Portugal
Ventures, corca de 865 foram originades na iniciativa Call for Entreprencurship,

Origem dos Investimentos 201 2-2016
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0z projetos recebidos foram analizados pelas respetivas Diregdes de Investimento, tendo em consideragiio
a distribuigho sctorial apresentada abaixe. E de realgar que, apesar da drea de ICT, Electronics & Web
representar historicamente mais de metade do dealffow analisado, verificou-se om 2006 um malor
equilibrio setorial,
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A 31 de dezembro de 2006 encontravam-se ¢m e de andlise para potencial investimento e em negociagio
um Eotal de 19 projetos.
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2, Investimento

2.1. Atividade de Investimento

Durante o exercicio de 2016 a Portegal Ventures concentrou a sua atividade na pestio dos Fundes de Capital
¢ Risco ndo tendo reglstado qualsquer aperacles de investimento na sua carteira direta,

Mo que se refere 208 Fundos de Capital de Risco sob gestdo da Portugal Ventures, manteve-se o principio de
investimento exclusivamente em Venbire Capitel. Assim, durante o exercicio de 2016, o investimento
realizado ascendew a 15,1 milhdes de cures, dos quais 14,2 milhdes de curos em operagdes corventes de
investimento (38,3 milhdes de ewros em 2015) e 0.9 milhdes de euros em outras operagdes (perniutas,
Conversies ¢ gastos com investimentos),

O investimento de 14,2 milhdes de curos fod repartide por 43 cmpresas (67 en 2015), do qual 3.3 milhdes
de cures de investimenbos em 11 novas empresas na carteira (28 em 2015) ¢ 10,9 milhdes de curos no
reforco de investimento em 32 empresas, investimento resultante da realizacio de tranches anteriormenie
acordadas em funcdo do cumprimento de mifestones, e de novos contratos de investimento.

O abrandamente do investimento, quando comparads com o ano anterior, deveu-se essencialmente 3
reducio do ndimero e da qualidade de projetos enguadrdveis nos Fundos geridos pela Portugal Ventures,
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Figuma B Atbvidsde de invettimento realizada de 2016

O montante de investimento realizado em 20016 em operagdes de Seed investment foi de 4.9 milhdes de
euros (cerca de 11,1 milhfies de euros abaixo do montante realizado em 2015), enquanto as operagies de
follow-on investment atingiram o montante de 9.3 milhdes de evros (que compara com 22,3 milhdes em
2015).

No exercicio de 2016 foi contratado pelos Fundos de Capital de Risco o montante global de 13,8 milhdes de
cures, sendo que 6.2 milhdes de eures correspondem a investimentos em 11 novas empresas em operaghes
de Seed Investment ¢ 7.6 milhdes de curos a operaghes de reforgo de fnvestimente em 15 empresas ji
participadas pelos Fundoes, Do investimento contratado ¢m 2016 encontra-se por realizar o montante de
&3 millies de euros, a que acresce 5,1 milhiies de euros de operapes contratadas, anteriores a 2016,
investimento a realizar em 32 empresas participadas, na condicho de verificaglo do progresso dos projetos,
Face a objetivos ¢ milestones estabelecidos em contrato.
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O montante total de investimento concretizado durante o ano de 2016 no valor de 15.1 milhfies de euros
distribuiu-se pelas unidades de neghcio e fundos da sepuinte forma:
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Figaara 10: Dissribubcdo do mvestimento realizedo Figura 11: DEvrdbulcio do invetimento realizada
nert FCR por firea de negdcio [M Eur] em 2016 riot FCR por clagse de atlvo em 2016

Figara 12: Distribulgio do Investimento ¢ Formas de realiengio por Fusdo de Capital de Risoo em 2006 [K Eur]

Durante o ano de 2016, 3 sindicagio de operaghes de investimento realizou-se em 13 do numero total de
aperagies dos FCR geridos pela Portugal Yentures, o que representou 1/7 do montante total angariade
nessas operaghes pelas participadas, com o remanescente proveniente da Portugal Ventures,

2.2, Atividade de Desinvestimento
No exercicio de 2016 a Portugal Ventures nio realizou qualquer eperagio de desinvestimento na sua

cartelra diretn (participagbes em Fundos de Capital de Risco), tendo desenvelvide a atividade de
desinvestimento na carteira dos Fundos de Capiral de Riseo sob gestio.
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Durante 2016 o5 Fundos sob gestio da Portugal Ventures concretizaram 30 transagdes de desinvestimento
no montante global de 263 milhées de curos, a custo de agquisicio (que compara com o valorde 88,2 milhdes
de curos de 2015), com um resultado positivo de 7 milhdes de ewros (fee a0 custo de aquisicia). O
desinvestimento ao prego de venda registado no periodo em amilise aumentou 84% face a 2015, tendo-se
registado menos 35 transaches em comparagio com o ano anterior.

Foram concretizadas operagbes de desinvestimento tofal em 10 empresas da carteira de Venture Copital
(20 em 2015). A Portugal Ventures manteve a sua politica de descontinubdade da atividade de operador de
Private Equity, tendo concretizado o desinvestimento total em 9 empresas (36 em 2015), passando de 31
para 22 participagdes de capital de risco nesta drea.

05 desinvestimentos realizados encontram-se distribubdos pelas diferentes unidades de negbeio da
siguinte formas

Prego de venda . Custo e agquisicio
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Figara 13: Desinvestimentos de empresas nos FCR por Upddade de Negdeio em 2016 [M Euwr]

Mo periodo em andlise, 39% das operaghes de desinvestimento em capital social (23) foram efetuadas por
venda a terceiros, representando corca de 87% do montante alienndo. Das operaches remancscentes, 7
foram efetuadas por recompra pela equipa de gestdo ou acionistas representando 13% do montante
alienado, 4 resultaram de liquidagho, 2 referentes a redugiio de capital e a restante como resultado de

permuta de acies.
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Figgara 14: Detalbe dos desirvestimentos de empresas nes FCR por Unidade de Negiclo em 2016 [K Bur]

As vendas apuradas por ndmero de operagies face & valerizacio em carteira resultaram de 4 transagbes
com menas-valkas, ¥ com mais-valias ¢ 19 com resultado nulo,

Mo que diz respeito s vendas com mais-valias, a drea de Tourlsm registou 76% do total realizado.

As vendas apuradas por miimero de operagdes face ao valor de aquisicio resultaram de 16 transagdes com
menos-valias, 5 com mais-valias ¢ 9 com resultadoe nulo,

Relztbric de Geadoo Contas 2016 15 _X %
o



PORTUG\L
VENTURES

3.  Acompanhamento e Valorizacio das Participadas

Seguindo as melhores priticas de Verture Copital internacional, e reconhecendo a necessidade imperiosa
de, mais do que capital, aportar elementos decisivos para o sucesso das startups objeto do investimento, um
dos pilares da estratégia da Portugal VYentures passa pelo reforge da criagho de valor para as suas
participadas, nomeadamente no acompanhamento de proximidade e no apoio ao seu nipido
desenvolvimento, Alavancado sobretudo pelo acesgo a ecossistemas mundiais reconhecidos pela eriacio de
valor no desenvolvimento de stariups tecnoldgicas plobals.

3.1, Acceleration & Innovation Hubs in the World

A Portugal Ventures dispde de uma rede de parceiros ¢ centros internacionals [Hubs) situados nos Estados
Unidos, em 530 Francisco ¢ Bostan, ¢ uma parceria estabelecida com a Fundagko para a Cidncla e Tecnologia
para o acesso das suas participadas o eentro de accleracio ¢ desepvolvimento de negbcios IC2, na
Universidade do Texas, em Austin, Na Europa a atividade internacional da Portugal Ventures esth centrada
em particular em Berlin, permitindo o acesso das suas participadas a palses da orla da Europa Central, e
em Londres, centro aberto noe infcio de 2016.

Esta estratégia de desenvolvimento internacional iniciada em 2013 permitu o deseswolvimento de
competdncias na equipa da Portugal Ventures ¢ a criaglo de uma vasta rede de contactos de investidores
internacionalz. Nesse sentido procedeu-ze no segundo semestre de 2016 2 uma evolucio da estratdégia para
os centros intomacionals, optando-se por uma mabor focalieagho dos parcelros Internacionais nas
atividades de geracio de negdoo e business dicvelopment para as empresas da carteira, tendo-se iniclado um
processo de substitulclo de alguns dos parceires, que se estenders por 2007,

Hub S30 Francisco

A atividade em 5, Francisco ol consolidada cm 2006, sendo de
destacar a presenga, em permandncia na Costa Oeste dos EUA,
de 4 participadas = Defined Crowd, Inving, Streambolico ¢
Displaz, Dada a evoluglo de maturidade da carteira de
participagbes, a qual na sua maloria j& havia bencficiado de
processo de aceleraglo nos BUA, infcioyw-3¢ em meados de 2016,
no mbito da evolugdo estrabégica, o processo de phase-out do
iraballio com o parceire. Em particular, considerande as capacidades ¢ networking que a equipa de Portlolio
Development consolidou ao longo dos Gltimos anos, foi necessdrio evoluir-se para um poerdil de parceire
com capacidade de promover business development para a carteira. No dmbito das relagdes geradas, a
Portugal Ventures e as suas participadas tiveram interaghes de negdcio ou investimento com investidores
e corporagdes que, pela relevincia, cumpre destacar: Code for America, Yahoo, Merck, Sanofi-Genzyme,
Eniazc Ventures, ABB Tech Ventures, Bxxo Ventures, BackCoral Capital, Schumberger Ventures, GE, GE
Yentures, Sony Growth Ventures, Bessemer Venture Partners, RRE Veptures, Samsung Ventures, Founders
Fund, First Round Capital, Brightwheel, Goddard Schools, Primerose, Industry Ventures, Presidio Ventures,
Menlo Ventures, Apple, Geogle, Microsoft, SalesForoe, Telefdnica Ventures, Google Ventures, Strive Capital,
Greylock Partners, Venrock Capital Partners, Universal Group, Clearstone Venture Partners, Twitter,
Sapphire Ventures, Draper Fisherand Jurvertson, Sand Hill Angels.

Infciou-2e no final de 2016 0 recrutamento de um nove parceiro local que complemente a cquipa interna da
Fortugal Ventures e que, tal come ji ocorre em Berlim, possa estar envolvide com as participadas para a
geragdo de neghcio com corporations ¢ tenha um foolprint reputacional elevado que permita um reforco de
credibilidace da carteira ¢ Portugal Ventures, Da shortlist de potenciais parceiros em discussio todos tém
pelo menos mais de Z00anos de experifncia no mercado, inclusive com reputacio comao atuais ou passadas
VL, o que facilitard também o acesso & rede de investidores locaks,
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Hulb Boston

0 “PV Accelerator in Boston™ em 2016 fol marcado pela
ndo cantratagio de nove parceire pora substituicio do
anterior parceire lecal cuja velagio fod descontinuada om
2015, pelas restricdes orgamentais ¢ pela dificuldade om
identificar candidatos com o perfil pretendido. A pestio
operacional foi integralmente assegurada pela equipa
interna da Portugal Ventures tal como i havia sido am
2015, mas com melhores resultados do que em 20015 com o parceiro até entdo, com destugue para o Holo
de terem shdo peradas 2 term-sheets de investidores locais (totalizando $12M) para 2 participadas na drea
de Life Sciences. Acresoe que ao nivel de business development ¢ investimento, a Portugal Ventures e suas
participadas reuniran ¢ bm vindo a tentar dinamizar trabalho conjunto com investidores e catidad es como
a SAM Ventures, Flagship Ventures, Supply Chain Yentures, North Bridge Growth, Schneider Electric, Bain
Capltal Ventures, Merck, GEK, Sanofi-Gonayme Investments, Johnson & Johnson, M Ventures, Ascent Venture
Partners, Massachusetts General Hospital, ¢ 20720 Healtheare Pariners,

Hub Berlim
Desde a aboriura do aodlerador em junho de 2015, a atividade

n e A tem sido muito significativa, em particular para as pacticipadas

— e - na drea de Engineering & Manufacturing dadas as

™ - cxparcilicldades o fit do ecosistema, da cartelra, do perfil ¢ rede

—— ﬁ- r ’—-*fH -H st de contactos do parceirs local. O parceira Incal trabalhou em

| ! TN EN B (B LI RES 2016 com mals de 20 participadas, com as quais tem vindo a

: gerar  oportunidades de nepdcio  significativas  junto  de

corporations como a Wanzl, RWE, Henkel, Lidl, Metro, Motel One, GTEC, IKEA, DBI, OTTD, BMW, Conrad,

Basch, Daimler, entre outros. O complemento com a equipa interma & ainda significativo também cm termos

de rede ¢ perfil, uma viez que no dmbito das atividades na Aemanha, howwe em 20016 (e alguns ainda

continuam em 2017) diversos engagemenis para Mnanclamento com entidades como a SevenVentures,

Early Bird, Vito Ventures, Point Mine Capital, Robert Bosch Venlure Copital, Bayer, Faua Yentures,
Mairdourmount Ventures.

Ainda no dmblto da atividade deste centro, proporcionou-se a presenca de participadas em eventos de
destaque na Alemanha como o WaterVent ¢ SpitzeBlichen, sem custos, dada a relagio com o nosso parceino.

Austin

Em acréscime aos accleradores proprios, a carteira de participadas beneficion ainda da parceria
estabelecida pela Portugal Ventures com a FCT [Fundagio para a Cidncia ¢ Tecnologia) quanto ao programa
cle aceleracho em Austin Texas com a UTEN/ICE, sendo de destacar o plano de aceleracho dezenvolvido para
a Xhockware ¢ a Abyssal,

Londres

Em margo de 2016 foi iniciado o Nub em Londres, inicialmente no Wework Old Street com o parceire Beacon
Capital, ¢ posteriormente também na Second Home, Em junbo de 2016, no dmbito da evolugio cstratégica
e alteragio do perfil pretendido para o parceiro, mais focado em atividades de geracio de negdcio e business
developrment para as empresas da carteira, descontinuou-se a relacdo com o parceiro, ¢ concentrou-se a
atividade na Second Home com o suporte da equipa interna de Portfolio Development. Nio obstante as
alteragdes, foi possivel gerar relapdes em particular com investidores do ecossistema, desde a MMC
Ventures, Index Ventures, White Star Capital, Samsung Ventures Europe, Atomico, Balderton, Accel
Partners, entre outros, sendo que um dos investidores inclusive apresentou termr-sheet como lead fnvestor
para Serics A de uma participada, ¢ a Portugal Ventures fox um co-investimento com 2 outros investidores
do Reino Unido (Accel & Solon Yentures).

3.2. Advisory, Networking e Partilha de Experiéncias

De forma a maximizar as probabilidades de sucesso das startups e do retorno do seu investimento, a
Portugal Yentures implementa as melhores priticas intermacionais de acompanhamento ¢ de valorizacio
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das empresas participadas, reforgands o acompanhamento de proximidade & a intervengdio junto das
mesmag, apeiando o seu mipido desenvolvimento ¢ criagio de valor. A sua atuagio foca-se na definigho dos
modelos de negbcio ¢ Product-Market-Fit, benchmarks setoriais e estratégia de vendas internacional, bem
como na colocagsio de constantes desalios is equipas de gestio.

De referir ainda a aposta no apolo 3 constituiclo de Advisory Beards ¢ no recrutamente de Independent
Board Members que aportem conhecimento cspecifico de mercados internacionais, na validagio da
estratégia ¢ no acesso a redes de contactes relevantes no seu setor de atividade, contribuindo para uma
maior notoriedade ¢ credibilizagio dos projetos junto de clientes ¢ potenciais investidores internacionals.

A dimensido e diversidade da carteira da Portugal Ventures, bem como o seu estigio de maturidade,
constituem um capital de experidneia e conhecimento dnico sem paralelo no panorama do capital de risco
nacional. Este ativoe & um valioso complemento b capacitagho ¢ experifncia individual dos empreendedores,
bem como ao deseavolvimento ¢ crescimento mais acelerado das startups investidas,

Neste sentido foram organizados em 2016 encontros informais subordinados a temas especificos, para a
partilha de conhecimentos & experidncias entre 05 promotores mais experientes © as novas empresas
Invextidas, bem como entre investidores e mentores internacionais.

Foram também promovidas sessbes de trabalho entre participadas, visande a resolugdo de desafios
especificos que sefam comuns as mesmas, beneficiando assim de sinergias ¢ de partilha de know-how
especiiico potenciadores de solughes ¢ estrabégias mais eficazes,

1.3. Captagio de Investimento

Decorrente das relacdes desenvolvidas ao longo dos anos pelas Diregdes de Investimento e pela equipa de
Fortfolio Development, da credibilidade internacional da Portugal Venbures resultante desse trabalho ¢ da
adogio das melhores priticas internacionais, foram promovidas em 2016 frequentes oportunidades para
a3 participadas reunirem com investidores internacionals que se deslocaram a Portugal para conhecer a
carteira da Portugal Ventures, nomeadamente através de reanifes ome-to-one que em muito contribuem
para o desenvolvimento da sua estratégia e para a sua cxposicio a potencais futuros investidores,

Investors Forum

A Portugal Ventures organiza anualmente o International Investors Forum com o objetive de apresentar as
startups mais relevantes da carteira de participadas a investidores internacionals que sio seletivamente
convidados para o efeito. Esta infciativa aproxima as startups de investidores internacionals, com a
expectativa de os atrair para rondas de aumento de capital de mafor dimensio, oferecendo ainda a
oportunidade de tornar mais competitivas as suas propostas de investimento no future, para além de
promover Portugal como destino atrativo para o investimento direto de fundos internacionals em startups
nacionais.

Em 2016 promoveu-se a terceira edicio do International Investors Forum, com lorte presenga de
investidores internacionals (EUA, Reino Unido, Espanha, Alemanha ¢ Bélgica). Dos 30 investidores
presentes, cumpre destacar of internacionais: K Fund, White Star Ventures, Blarmey Venlures, Vesalius,
Froject A Ventures, Siemens, Merck Serono Ventures, DAK HC/FT, YSios Capital ¢ Hedosophia.

Considerando as caracteristicas das empresas e dos investidores internacionais presentes a dindmica do
evento centrou-se em 4 sessdes em paralelo para investidores, nas quais 45 empresas fizeram pitch (19 de
Digital, 10 de Hardware, 6 de Travel ¢ 11 de Life Sciences).

Romdas de Investimento
Importa destacar o sucesse na concretizaglo de novas rondas de investimento ¢ Seed Extension das
empresas participadas que envolveram novos investidores:

a. Altura Publishing (Sabe)
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A empresa confirmou um crescimento sustentado da atividade no mercaco portugués e, para fazer face ao
financiamento indispensdvel a5 expectativas de desenvolvimento, a empresa concretizou o investimento de
capital de um investidor family afffce portuguds que, com os investidores inicials, totalizou 0.5 ME

bv. Bitsight

A mersuh.u fechou wma Serdes © de 40 M3, sendo o total acumulade de linancdamenta de capital angariado
atd A data pela empresa de 95 ME A ronda foi lidersda peln GOV Capital, incluindo a participagio dos
investidores precedentes como Flybridge Capital Partners, Globespan Capital Partners, Menlo Ventures, ¢
Shaun McConnon, ¢ bem assim das Venlure Copital arms de 3 empresas de telecomunicacdes - Comoast
Ventures, Liberty Global Yentures, ¢ Singtel InnovB, O financiamento obtido permite & cmpresa suportara
CERpEInSI0 om novas geografias, efetuar aguisiphes estratégicas ¢ acelerar a inovagio co produbo,

. Dutsystems

A empresa coneretizou no infcio de 2016 o progessoe de angariagio competitiva ¢ internacional de capital,
obtende 35 M3 numa ronda de investimento realizada pelo North Bridge Growth Equity, um funco dos EUA
baseado em Waltham, MA. Este investimento representa um suporte determinante 35 inicativas de vendas
em mercados globais, marketing ¢ engenharia de produte para acelerar o erescimento.

d. Webankor (eSolidar)

Confirmando o interesse do mercado, a empresa fol bem-sucedida na angaviagio de wima convertible note
de 200.000E na plataforma de egquily crowdfuading Secdrs, o que lhe permitic aprofundar o
desenvolvimento de uma oferta especilica para o mereado empresarial.
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4. Gestdo de Fundos de Capital de Risco (FCR)
4.1. Caracterizacio sumdria

Mo infcio de 2013, a Portugal Ventures tinha sob sua gestdo um total de 25 fundos de capital de risco. Com
a implementagio do projete de racionalizacio da carteira de fundos, até ao final de 2014, fol possivel
proceder & extingdo de 8 lundos de capital de risco, em resultado de fusdes por incorporacio, ¢ & extinglo
de 1 fundo por ter concluido o perfodo de duragio. Durante 2015 a Portugal Ventures procedeu i
constituicio de um nove lunde de capital de risco na sequéncia de uma operagio de cisdo por destagque de
parte dos atives do FCR Portugal Ventures Grandes Projetos de Investimento ¢ a consequente constituliio
do FCR Portugal Global Ventures I, fundo no qual se tem concentrado a prossecucdo do esforgo de
imvestimento da Portugal Ventures come operador de Fenture Capital, Atnalmente a Seciedade detém 17
FCR sob sua gestdo.

Durante oano de 2016 privilegiou-se a estabilidade na gestdo dos Fundos, conselidando a carteira de capital
de risco de cada Fundo, em fungdo do seu estigio de maturidade, Consideradas as futuras restrigdes de
fundraising da Portugal Ventures, em agosto de 2016 foi apresentada a candidatura i linha de financiamento
para Fundos de Capital de Risco langada pela IFD, a0 mesmo tempo que se mantinham os esforgos de
levantamento de capital junto de entidades nacionals ¢ estrangeiras. Aprofundou-se a andlise de solupdes
paracontemplar o reinvestimento da liquidesz, em investimentos de Venture Capital, gerada pelas operagdes
de desinvestimento concretizadas nas carteiras dos Fundos.

Adata de 31 de dezembro de 2016 a Portugal Ventures mantinha a gestdo de 17 fundos de capital de risco
representande um valor do patrimdnio Hquido dos Fundos de Capital de Rizco de 2178 milhdes de curos,
correspondenda a uma redugio de corca de 9%, ou 22,4 milhdes de curos, face 10 montante registado em
31 de dezembro de 2015 [240,2 milhdes de curos), Esta variacio ficow a dever-se A reducio de capital no
valor de 1 milh3o de curos no FCR PV FIEP ¢ 2oz Resultados Liguidos negativos no valor de 21,4 milhaes de
curos registados nos Fundas.

Valor Global Liguido Agregudo 2178 ME 2402 Me 201,1 ME 1965 H
Ative Total Liguido Agregada 2209 ME 2445 ME 2045 ME 1599 ME

Figuara 152 Bvolagio da Yabor Global Liqukdo sgregads dos FCR sob geatfo da Partugal Vientures

4.2. Principais Indicadores

A carteira de fundos sob gestio obbeve um resultado agregado negativo em 2006,

0 desem penho econdmico registou um agravamento substandal face a0 ano de 2015 - o Resultado Liguido
agregado dos fundos passou de 17,1 milldes de curos positives em 2015 para 21,4 milhdes de curos

negativos em 2016. 0 FCR PV Valor 2 contribuiy com 32% para o Resultado Liguide agregado negativo dos
Funetos verificado em 2016
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Walor Global Liguido 2T T 240 188 %
Abieo Total Liquida IO BAE 244 451 Al
{Carteln de Alivos 197 149 21 e

Waler Cartela do Athoa 143 133 1) £ad

Liquidar T3 030 55 07

Passwo 3134 42713

CGutre Athvo Tolal Liguidoe 3833 T B3

e s Liguiehe <21 438 LER P&

Rontabildads do Valar Giehal Linuide A 8% %

Remtab@dads do Allve Tolal Liguldo A, 7% T

Autonomia Financeda % "%

Figura 1 Principaks indicadores de gesto dos FCR sob gest bo da Partugal Ventures [K Eur)

Analisando o histérico de investimentos e desinvestimentos dos Fundos, e considerando as valorizaches
atuais dos ativos, verifica-se que as taxas de rentabilidade total (TIR) dos Fundos sc mantém negativas, com
exccgdo dos FCR FAL Energias ¢ Universitas.
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Figura 17: Tasxa leterna de Reatabiledade soamidsds dos POR sob gestlo da Portagal Vestares 2015 ¢ 2006 [%]

4.3. Carteira de Ativos de Capital de Risco

O montante global do patrimdnio lguido dos Fundos sob gestdo da Portugal Ventures registado a 31 de
dezembro de 2016 apresenta um montante total de participagbes em carteira de 1977 milhdes de euros
distribuido por 117 empresas, representando uma redugio de 6,3% (ou 13,3 milhes de curos), face ao
montante em carteira total de 211 milhiies de euras (distribuldo por 124 empresas) registado no final de
2015, O investimento total em carteira & representado exclusivamente por participagbes ¢m empresas.,

Participagdes em empresas 1977 ME

2110 Me 13,3 MCE -6.3 %
Figura 18: Evohegho do [eeestineento agregado dos FORR

A distribuigio da carteira em empresas, em funcio do valor médio de investimento, reflete o apoio aos

vitrios estigios do ciclo de desenvolvimento @ maturidade empresarial e, consequentemente, do volume de
capital necessdrio,
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Figura 19 Distribuicho do investiments dog FOR em empresas por dimendha do investimento [M Bur, 8 empresa)

A distribuicho da carteira sob gestdo da Portugal Ventures em 2006, de acordo com a cdassificagio em
Privete Equity ¢ Venture Capital, reflete ji o resultado da missio desenvolvida pela Sociedade desde a sua
constituicdo [fusio em junho de 2002) prosseguindo os objetivos da politica de investimento definida.
Comparando com o ano de 2015, no final de 2000 verifica-se wma reducdo na cateira de Privale Equeity, de
&8 para 19 cmpresas ¢ um aumento de 4 empresas na carteiva de Verterre Gapital,
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Figura 20: Evobagio da Camolra Privere Equity ¢ Verture Capdiol
Mota: a andlise & efetuada sobre as empresas com um acompanhamento ative (117 empresaz em 2015 ¢
112 em 2016).
A atual carteira de empresas detida pelos Fundos de Capital de Riseo representa um volume de negdcios

agregaco de 2.2 mil milhdes de curos com um volume de emprego de 20,9 mil trabalhadores.
Maturidade de Investimento

05 Fundos sob gestio da Portugal Ventures apresentam uma carteiva de participadas com uma significativa
dispersio da maturidade de investimentos,

7
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Murm total de 117 participagbes, 49%, ou seja, 58 empresas registam maturidades de investimento até 3
anos ¢ 59 empresas tm maturidade superior a 3 anos.

4.4, Valorizacio do Investimento em Carteira

A 31 de dezembro de 2016, o valor agregado dos investimentos em empresas dos Fundos sob gestio da
Portugal Ventures apresentava uma valorizagio de 1431 milhdes de curos o que, relativamente 3
valorizrcio de 180,7 milhdes de curos, registada no final de 2015, reflete uma redugcdo de valor de 20,8%,
ou 37,6 milhdes de curos,

Participagdes cm smpress 143,01 ME 180,7 ME =37.6 ME -20,8%
Figura 21: Evalugla do valor agregads da valorizaclo das carteiras de ativos dos FUR

Do total de 117 empresas que constituem a carteira de investimentos dos fundos sob gestio, importa realgar
o peso do investimento efetuado nas fses de Seed o Sor-Up que representa &4% do Investimento
acumulado toial efetuado e 57% da valorizacko registada a 31 de dezembro de 2016 (de acordo com a
classificacio doz projetos a data da realieacio dos investimentos infciais).

-r"'-i:-‘
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Figura 23: Valor do Invedtimento e valorizagds das participegdes em empresas dos FCR - por estighs de dessmolvimesie

E de salientar a redugdo na valorizagdo das participagbes em empresas em carteira [cujo valor total ascende
a 1431 milhdes de curos), Em 2015 as empresas registadas a valor nulo eram 26, em 2016 este ndmero
passaa serde 29 ¢ as participages cufa valorizagho do investimento efetuado se situax entre 10 ¢ 20 milhdes
de euros representam 38% da valorizacdo das participapdes em empresas dos FCR geridos pela Portugal
Ventures (4 empresas, ou sefa, 3% do ndmero tolal de cmpresas).
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Em 31 de dezembro de 2016, a carteira de investimentos em empresas dos FCR sob gestio da Portugal
Ventures apresentava uma perda global potencial de 54,6 milhdes de curos (contra 30,3 milhdes de curos

mo fieeal de 2015)

05 investimentos dos FCR sob gestdo registam menos-valias potenciais no valor de 87,1 milhBes de euros e
mais-valias potenciais no valor de 32,5 milhdes de curos,

o 2015

B = 306

MLkt RS obendi Mot el i 8 prideraciade Boterdicl s wesra e ba
Flgura 34; Penda potencial do investimento na carteira de pasticl pagdes om empresss nos FOR
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5.  Carteira de Ativos de Capital de Risco da Portugal Ventures

5.1, Carteirade Ativos de Capital de Risco

A Portugal Ventures apresenta uma carteira direta de ativos de capital de risco exclusivamente em Fundos
de Capital de Risco.

A 31 de devembro de 2016, 0 investimento total detido ao custo de agquisicio era de 34 milhdes de curos,
ljpual ao Investimento total registado em 31 de desembro de 2015,

O investiments tolal enconlra-se repartido da seguinte forma:
¢ Participacdes em Unidades de Participagio (UP) de FCR sobs gestdo, no valor de 32,8 milhdes de

CUros,

¢ Participacies em Unidades de Participacio [UP) de FCR sob pestdo externa, novalor de 1,2 milhdies
de euros.
Participagles em UP de FCR 340 ME 34,0 ME 0 ME 0%

Figera 25 Evelispio ks cartcira de atbves detides disclamcabe pola Portugal Yentures - por tipaloghs de ativo

O valor de 34 milhdes de cures de investimento distribui-se por Unidades de Participagio representativas
do capital em 12 FCR.

Figura 26 Detaliee ca carteira de ativos detidos pela Portegal Ventares [Eur]

5.2. Valorizacio do Investimento em Carteira

A3 dedezembro de 2016, a cartelra de ativos detidos diretamentes pela Poriugal Ventres, sxclusivamente
em UP de FCR, apresentava um valor de 27,9 milhdes de euros, o que representa uma diminuigho de 12,9%
ou 4,1 milhdes de curos face 3o registado em 31 de desembro de 2015 resultado principalmente da redugio

de valor da cartefra de capital de risco dos Fundos em 2016,

Participagties em UP de FCR 27,9 ME 32,0 ME 4,1 ME <120%
Figera 27: Yalosizagho da carteira de atives detidos divetamente pels Portugal Wentunes - por Hpodogla de alihva %
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A data de 31 de dezembro de 2016 a carteira de investimentos (em UP de FCR) detidas diretamente pela
Portugal Ventures apresentava uma perda potencial de 6,1 milhdes de curos (2 milhiies a 31 de dezembro

de 2015), a qual se pode decompor entre menos-valias potenciais no valor de 7,1 milhdes de curos ¢ mais-
valiaz potenciais no valor de 1 milhdo de curos.
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. Evolugio Financeira / Andlise s Contas

0 Balanco ¢ a Demonstracio de Resultados da Portugal Yentures, bem como a5 respetivas Notas
explicativas, nos termos deflinidos no Sistema de Normalbzagio Contablifstica (3NC), adotadoe pela Socledade
a partic do dia 1 de jancire de 2000, com excecho das especificidades que s¢ prendem com a natureza da
atividade de capital de risco mencionadas no Regulamento da Comissio do Mercrdo de Valores mobilidirios
n® 1272005 - Contabilidade das Sociedades ¢ Fundos de Capital de Risco, sio apresentados na Pavte 111

deste Relatdrio,

Andlise do Resuliado em 2016

0 Resultado Liquide da atividade da Portugal Ventures no excrcicio de 2016 traduziu-se no valor negativo
e 3112 mil curos, justificado essencidlmente pela diminuicdo do justo valor potencial dos atives que
integram a carteira de capital de risco da Sociedade (4.141 mil euros) ¢ pela diminuicho das comissoes de
pestio pravenientes da sua atividade de sociedade gestora de Fundos de Capital de Risco (220 mil euros).

Mo exercicio de 2016 o EBITDA apresenta o valor negativa de 2.702mil curos que compara com o valor
orcamentado positive de 1543 mil curos, diminuicio justificada pela redugio do justo valar potencial dos
ativos que integram a carteira de capital de risco da Socicdade (4.141 mil euros) e pela decréscimo da
comissio de gestio debitada pela Sociedade Gestora aos FCR Compete relativo ao valor que excedeu o limite
das despesas de gestio faturadas oo Fundo (148 mil curos), conforme estabelecido nas respetivas
Convengdes de Financiamento, pelo que o EBITDA corrigido pelos dols efeitos referidos anteriormente
apresentaria o valor positivo de 1.587 mil curos (mals 44 mil curos do que 0 montante orgamentado).
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Figura 28: Demcnstragdo de Resullados da Portugal Yentores em 2016 [FUR]

0 movimento ocorrido na cartelra de ativos de capital de risco encontra-se referenciado na Nota 8 do Anexo
4z Demonstracdes Financeiras, refletindo os resultados da avaliacio da carteira de participacdes financeiras
de acordo com o definido no Regulamenta da CMVM n® 372015, ndo tendo ocorrido qualgquer investimento
ot desinvestimento linanceiro ao longo do ano de 2016 _’é
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Rendimentas

A rilbrica de Vendas ¢ Servicos Prestados, com o valor de 5247 mil curos, engloba 5.196 mil euros de
comissies de gestdo, resultantes do facto da Portugal Ventures ser a sociedade gestora de dezassete Fundos
de Capital de Risco (FCR) 4 data de 31 de dezembro de 2016, bem como 51 mil eures de servicos prestados
&8 empresas por si administradas,
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Figura 2% Rendimentos da Portugal Vesiores em 2006 [K EUR]

A redugdo de valores face ao orgamento (192 mil curos) justifica-se essencialmente pelo menor valor das
comissdes de gestlo dos Fundes de Capital de Risco Compete decorrente de, no final do ano, nos ter sido
comunicado pelo FINOVA a necessidade de se proceder, ainda no excrcicio de 2016, & reposicio do valor
fturado que excedeu o lmite de despesas de gestio nos Fundos FINOVA (148 mil euros) ¢ a
impossibilidade de se ter coneretizace a constituiglo do Fundo Portugal Glebal Ventures 11, cujo armangue
estava previsto ecorrer no decurso do quarto trimestre de 2016.

0 valor apresentado de Outros Rendimentos (57 mil curos) refere-se fundamentalmente ao excesso de
estimativa para impostos.

Oz Juros e Rendimentos Similares Obtidos (83 mil curos) correspondem aos rendimentos provenientes das
aplicagdes financeiras, bem come aos jures provenientes da venda de participaghes com pagamento
diferido. A variagio face ao periedo homélogo de 2015 justifica-se pela reduglio verificada na taxa de juro
real dos depdsitos a prazo conjugada com uma diminuigio da liquidez de tesouraria (realizagio de 15
milhées de eures no capital dos Fundes de Capital de Risco no decurso de 2015).

Gastos

A Portugal Ventures continuow, no decurso do exerciclo de 2016, a fazer uma gestio cficiente ¢ criteriosa
ao nivel dos recursos disponivels, mantendo uma politica de contengio de gastos correntes, que se refletiv
nos valores registados nas respetivas rubricas de gastos.

Relsidrio de Geatdo o Contas 2006 4B ‘{

PN



PORTUGN\L
VENTURES

& s il = Faapm, pepme i

B o B O e

Figura 30: Camos de ertrutur ¢ de fancionaménto da Portugal Venlures em 2006 [K EUR]

Como consequinga dessas medidas e apesar do ineremento da atividade desenvolvida pela Sociedade, os
gastos de estrutura ¢ de funcionamenta propriamente ditos (fornecimentos ¢ Servicos externos e gastos
com pesseal), em 2016, traduzem um desvio Bvordvel de 85 mil curos face ao orcamento e de 72 mil euros
Face a0 periods homaloge de 2015,

Ao nivel dos Gastos com Pessoal, os valores refletem a ndo atribuicio de prémios de desempenho aos
colaboradores, a manutencio da recducio das remuneracdes base dos Administradores resultantes da
aplicacio do disposto nas Lei n® 12-A/2010, de 30 de junho, a redugdo das remuneragbes dos membros dos
drgdos soclals e dos colaboradores com a reversdo remuneratdria em conformidade com o definido no
artige 29 da Lei n® 15%-A72015, de 30 de dezembro. O desvio favordvel de 43 mil curos justifica-se
cssencialmente pela salda de um colaborador, pelas balxas mélicas/lcencas de parentalidade de
colaboradores.

Ao nfvel do Fornecimentos e Servicos BExternos, o desvio favordvel (42 mil curos) & justificado
essenclalmente pela diminuicio do valor registado ao nivel das rubricas de consultadoria (salda de
prestadores de servipos sem substituighe), de deslocacdes e estadas ¢ despesas de representagio
(traduzindo uma contengio da despesa que ndo serst possivel manter face ao nivel de desenvolvimento da
atividade operacional de capital de risco].

A rubrica Outros Gastos regista os valores dos impostos, das taxas da CHMYM da Soeciedade, das quotizagies,
da comissdo do banco depositirio de um doz FCR por si geridoz ¢ das diferengas de cimbio desfavorivel. O
valor inclui ainda 25 mil eures de joia de sbeio fundador da Startup Portugal - Associacdo para a Promogio
to Empreendedorismo, reconhecendo assim o papel essencial que esta entidade terd no desenvolvimento
do ecossistema Portuguds de empreendedorizme, & em particular no apoio ¢ promocio internacional que
as startups participadas da Portugal Ventures irdo beneficiar,

0 resultado Ilguido negative das avalingdes da carteira de ativos de capital de risco efetuada a 20 de junho
e 31 de dezembro de 2016, no valor global de 4.141 mil curos, fol registado nas respetivas contas definidas
no normativoe do Sistema de Rormalizacio Contabilistica e do Regulamento da CMYM n® 372015 ¢ refletem
na sua maloria a perda de valor patencial das wnickules de participagio detidas no capital de Fundos de
Capital de Risoo.
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Andlise do Balango em 31 de dezembro de 2016
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Figura 31: Estratara die balango da Portagal Vemures om 31 de desembro de 2016 [K BUR]

Ativi

Em 31 de dezembro de 2016, o total do ativo da Portugal Ventures ascendia a 46,8 milhes de curos, sendo
linanciacde em 98% por Capitais Proprios.

Quando se analisa a decomposiclo do Ative, 60% corresponde 3§ carteira de investimentos financeiroes, que
inclui o valor das unidacdes de participagio dos FCR Portugal Ventures Global 2, Finicia, ACTEC I, FIAEA,
Indistrias Criativas, Early Stage, Universitas, Biocant, GPI, Internacionalizacio, Glabal | ¢ do Critical
Ventures | - FCR, 32% a Depdsitos ¢ Aplicagbes Financeiras de elevada liquides, 6% a Clicntes ¢ Outras
Dividas a Receber ¢ 2% a Ativos Fixes Tangivels ¢ Intangiveis.

A Portugal Ventures aplica a sualiquidez adotando uma politica conservadora, em aplicagdes de rendimentao
fixo e capital garantido, privilegiando operagdes de curto prazo ¢ baixo risco, contribuindo assim para a
preservacio do valor investido pelos acionistas. Os Depdsites e Aplicagdes Financeiras registavam o
montante de 14,8 milhdes de eurosa 31 de dezembro de 2016, representando um acréscimo de 1.8 milhdes
de euros face a 2015 justificado essencialmente pelo recebimento das comissbes de gestio provenientes
s Fundos de Capital de Bisco que a Sociedade administra.

Em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de 2016, a Sociedade procedeu & avaliagio da sua carteira de
participagdes de ativos de capital de risco, de acordo com o regulaments interno de avaliagdo, registando-
se o respelivo impacto da avaliagio na contabilidade nas contas definidas no normative do Sistema de
Normalizacdo Contabillstico,

A ribrica de Clientes regista o valor de 1,2 milhdes de curos, dos quals 97% respeitam ao valor das
comissdes de gestho faturadas pela Seciedade, na sua qualidade de sociedade gestora, A redugio do valer
em 1.4 milhiies de euros face ao perfodo homologo anterior traduz cssencialmente o recebimento das
referidas comisstes de pestio.

Passivo

0 Passivo da Portugal Ventures ascende a 0.9 milhdes de eures, correspondendo 979 ao valor das dividas
a terceires ¢ 3% ao montante de passivos por impostos diferidos. A diminwicho do valor apresentacds no
Passiveo, 0,3 milhies de curos face ao ano de 2015, € justificado essencialmente pela redugio verificada ao
nivel da rubrica de Estado ¢ outres entes pldblicos (diminvigio do resultado do exerclcio apurado para efelto
de apuramento do imposto sobre o rendimento do exercicia).
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Capitais Fréprios

Mo final do exerciclo de 2016, a Portugal Ventures apresenta capitais praprios no valer de 45,9 milhdes de
eures, representande 113,5% do valor do seu capital subscrito ¢ realizado (40,4 ME).
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Figura 12: Evoluclo dos Capitats Priprios da Postegal Ventures 2011 - 2016 [K EUR)
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7. Proposta de Aplicacio dos Resultados

Nos termes da Lel, o Conselho de Administraglo Executivo propde que o Resultade Liguido negativo
apurids no exerclcle de 2016, no valor de 3.112.029,88 euros [trés milliies, cento e doze mil, vinte ¢ nove
BUroS ¢ oitenta ¢ oito céntimos) seja transferido para Resultados Transitados.

Sendo aprovada esta proposta, os Capitais Pripeios passario a apresentar os seguintes valores:

Capital Social E40.412.650,00
Reservas Legais € 98772395
Qutras Reservas € 146816681
Resultados Transitados € 2.880.809,99
Excedentes de Revalorizacio £ 115579.31
TOTAL L 4586493006
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8. Factos Subsequentes

0 Conselho de Administracio Executiva declara que, & data do encerramento das contas, a Sociedade ndo
tem dividas em mora d Seguranca Social, ao Estado ¢ a Outros Entes Pablicos.

As demonstractes Mnanceiras foram emitidas em 30 de margo de 2017,

Ko ecorreram quaisquer factos posteriores a 31 de dezembro de 2016 que aletem a interpretacdo ¢ a
apresentagio das demonstraghes financelras do exercicio de 2016,
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9. Perspetivas para 2017

Durante o triénio 2017-2019 o posiclonamento da Portugal Ventures, enquanto socicdade gestora de
fundes de capital risco, continuard a estar alinhado com as principais falhas de mercado em Portugal,
nomeadamente nas fases de Seed (Eorly-Seed e Late-Seed), e na eragio das condigdes necessdrias para a
adequanda capitalizagie de startups com tecnologias ¢ em setores considerados estratégicos para a
eonemis nackonal

Adetard seis politicas de investimento (Agores, Software, Hardware, Terapluticos, Animagio Turlstica,
Turismo Crescimente), relletinde as especificldades dos investimentos em bermos de estipios de
desenvolvimento das startups, de wenologias, de setores e de geografias. Estas novas politicas de
investimento marcam um alargamento ¢ aprofundamento do tipe de investimentos realizados,
nomeadamente, uma malor dinamizagio da fse Eerly-Seed nos Agores e a segmentacio da fase Seed em
Barly-Seed ¢ Labe-Seed, com atwsgdo reforcada em primeiros investimientos em Late-Seed. B introduzida a
obrigatoriedacle de coinvestimento nas fases de Early-Seed ¢ Late-Seed em Software (17 ronda), e de Eariy-
Seed em Hardware, tendo ainda sido efetuada uma revisdo dos montantes de investimento da Portugal
Ventures, de medo a refletir a segmentacio da fase Seed (Early e Late), a adoglo de requisitos mais exigentes
para Serics A eaexisténcia de coinvestidores om diferentes rondas.

A estravigia de captagio ¢ tratamento de dealffow incidird na adequacio do processo 3 dindmica do
ccossistema empreendedor, passando a existir um Gnico programa de captagio de dealffow e, a ser possivel
apresentar candidaturas sem datas ou timings pré-definidos, bem como o compromisso com o thning de
resposta ds condidaturas apbs data efetiva de submissdo, sendo promovide o scowting ative de
oportunidades de investimento (picking).

Recanhecendo a necessidade imperiosa da Portugal Ventures aportar elementos decisives para o sucesso
das startups objeto do investimento, serd reforgada a criacio de valor para as suas participadas,
nomeadamente no apoio ao seu rapido desenvolvimento, alavancado sebretude pelo acesso a coossistemas
mundials reconhecidamente focados na eriagio de valor no desenvolvimento de startups tecnoligicas
globais, em simultines com a apoio 4 constituigho de Advizory Boards ¢ de recrutamento de ndependent
Board Members,

Em linha com a estratégia definida para os eentros internacionais (Hubs), e tendoe como objetive uma
otimizagio operacional e de meios afetos pela Portugal Ventures, serd descontinuada a estratégia de aluguer
de espago fisico em incubadoras, em simultineo com a contratagio de parceiros de business dovelopment
em cada um dos locals focades na geragio de negécio para as empresas da carteira, na validagio de
conceitos ¢ modelos de negdcio, ¢ no estabelecimento de parcerias estratégicas ¢ de capital.

Complementarmente, serd dada continuidade A politica ativa de comunicaglio através da promogio de aglies
que reforcem a visibilidade ¢ notoriedade da Portugal Ventures junto dos diferentes pablicos-alvo, com
cxpecial destaque para as empreendedores e os parceiros de ignicio. Serdo reforcados os mecanismos de
divulgacdo da atividade das empresas da carteira, nomeadamente junto dos érglos de comunicacio social
¢ nas redes socials, bem como no apofo & realizagho de iniciativas que contribuam para aumentar a
visibilidade da sua atividade. A dimensio crescente da carteira da Portugal Ventures, ¢ o aumento da
atratividade e exposicho do ceossistema nacional de empreendedorismo & comunidade internacional de
investidores em capital de risco, justificam o reforgo da realizagio de um malor nimero de eventos
destinacos a empreendedores das participadas e a investidores internacionais.

Na qualidade de sécio-fundador da Associagdo Startup Portugal, a Portugal Ventures continuard a participar
na definiglo das decisdes estratéglcas ealiderar o processo de constituiglo da Direglo que ird implementar
o Plano de Atividades 201772018, mantendo o apolo & realizacio de iniciativas que aportem valor ao
eoossistema de startups, em particular 3% suas participadas.

Relativamente & equipa da Portugal Ventures, ¢ tendo em atenclo o elevado ndmero de operaghes de
investimento ¢ desinvestimente projetadas para o triénio 2017-2019 (que s6 em 2017 mais do que
duplicam face As operaches realizadas em 2016), acrescido do reforgo no acompanhamento de mals de 126
participadas (em média) e da necessidade de se proceder 3 anilise e avaliaglo dos projetos candidatos a
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investimento, superiores a 300 (em média), fol formulado um pedido & Tutela Setorial para conceder
autorizacto, com efeitos a 1 de julbo de 20017, para o aumento salarial de 3 trabalhadores, de recrutamento
e 18 trabalhadores e po inerente aumento doz gastos com deslocaphes e estadas, bem como de gastos com

pessoal,

A estimativa média anval de investimento pelos fundos geridos pela Portugal Ventures para o triénio 2017-
2019 & de 23,7 ME, em 30 primeiros tickets ¢ 17 follow-ons, com particular enfeque na fase de Lote-Seed
(45% do montante a Investir], anto para primeivas roncdas como para investimentos follow-on.

05 principais desafios de captacio e gestdo de fundos de capital de risco para o tridnio 2007-2019 slo o
reforgo de Mundos sob gestdo, nomeadamente para fazer foe 35 necessidades de investimento em novas
startups, ¢ a manutencdo da capacidade para realizar investimentos de follow-on ¢ de acompanhamento de
Feries A das empresas ji participadas, A estratégia de capiacho e gestio de fundos apresenta alguns riscos
devidamente identificados, sendo de relevar a ndo reutilizacio da liguicez de Private Equity em Yenlure
Capital e a dificuldade de atraciio de participantes privados para os lundos geridos pela Porfugal Ventures.

Relativamente aos investimentos linanoeiros da sociedivde, prevé-se o aumento de capital do FCR Portugal
Global Ventures 1, ou subscrigito de capital em novo Fundo, num valor total a realizar de 50 M€ cm 2017
(259 do aumento de capital), 3,0 M€ cm 2018 (15% do aumento capital), e 2,0 M€ cm 2019 (104 do
aumento capltal),

0 Orgamento apresentado para o riénio 2017-2019 compatibiliza o cumprimento da missto da Portugal
Ventures com o disposto no Enquadramento Orcamental para 2017-2019, no sentido em que a Sociedade
continuard a financiar todas az suas atividodes apenas com recursos proprios, gerando um resultaco Hguido
pasitiva,

Mantém-se em 2017-2019 a polltica de contenglo de gastos, sendo que o esforco de reducio realizado nos
anos antériores comeca a colocar em causa o regular funcionamente da Sociedade ¢ o devido
acompanhamento a prestar is empresas participadas.
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10, Outra Informacdio Relevante

Participagio de Membros dos Orgios de Administragio e de Fiscalizacio no Capital da Sociedade a

31 de dezembro de 2016

As pesseas singulares designadas para exercerem o cargo nos Orglios Socials da Portugal Ventures nio
detdm nenhuma partidpacio no capital social da Portugal Ventures. A composicio acionista da Sociedade
exth dizeriminada no ponto 1.3 deste Relatbrio.

Lista dos ttalares de participagbes qualificadas
O3 titulares que detém participagdes qualificsdoes no capital social da Portugal Ventures 3o como segue.

m— F“ I m.m LR 1069004 . arer arar |

MNCER, E.RE, 1 568 648 1041 1541
Diregho Garnd do Tesouns & FRantas B34 852 1053 1033
Tiskal bmputineel BATE T 6.7 6.7

Figur 33: Principads scioalias da Porugal Vemtures

Porto, 30 de margo de 2017
O Conselho de Administragio Executivo

A T

Lanks Vicira Frederico Serras Gago
[Vice-Presidente) (Vogal)
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PARTE III - Demonstragoes Financeiras

1. Balango em 31 de dezembro de 2016
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2, Demensiragio dos resultados por naturezas em 31 de dezembro de 2016
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3. Demonstragio de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2016
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4. Demonstragio das Alteragdes no Capital Préprio
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5. Anexods Demonstraches Financeiras
1. IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE E PERIODO DE RELATO

A PORTUGAL CAPITAL VENTURES - Sociedade de Capital de Risco, SA, (doravante designada par Portugal
Ventures), ex-InovCapital, fol constitulda em 7 de julho de 1989 ao abrigo do Decreto-Lel n® 17/86, de 5 de
fevereiro ¢ tem a sua sede na Ay, Dre. Antunes Guimartes, 103, Parto,

Em 27 de junha de 2012 fol registada a operagiio de fusdo por Incorporaglo das sociedades AICEP Capital
Glohal, SCR, SA ¢ Turismo Capital, SCR, SA na Portugal Ventures Esta (usio ocorren no dmbito da

rearganizacio e reestruturagio do setor de capltal de risco piblice definida na Resoluglo do Conselho de
Ministrog RCM 50,2011 ¢ retroagiu os seus efeitos contabilistices ¢ fMscais a 1 de janciro de 2012,

A fusho tomon por base de referéneia os balangos das tris sodedades envolvidas reportados 3 data de 31
de dezembro de 2011 e ji devidamente aprovados nas respetivas assembleias gerais, tendo o apuramento
dos termos de troca incorporado jd a reduclo do capital da AICEP Capital Global em 18 milhdes de curos
ocorrida por deliberacio da respetiva assembleia geral de 7 de maio de 2012,

Todos o5 clementos patrimoniais atives ¢ passivos objeto de transmissio por fusfio foram inscritos, para
cicitos fiscals, na contabilidade da Portugal Ventures com os mesmos valeres que tinham na contabilidade
das socledades incorporadas e considerando os cfeftos nos capitais priprios das deliberagdes das
assembleias gerais ocorridas e 2012,

31.516.891.44 | | 31.516.891.44

InovCapital
____E.HE:EF GG, (@) 26516 862 28 =18, 000, 000,00 B.516.862 28
Turgsmo Capital (b) G.2E61.930,52 455,548 87 LBHG, 381,65
Total 64,316,684, 24 =18.455,548,87 45.860.135,37

[a) RedugBo 0o capildl social da AIGEP Capital Global delibarado em A.G. de 7.mal.2012.
(1) Dividendo distribuldo da TC - Turisme de Capital relativo a0 exercicio de 2011,

Na sequéncia, foram emitidas 2,582,530 agdes, de valor nominal de cinco eurosg, cada uma, correspondenda
a um aumento do capital da Sociedade no valor de 12912650 curos, tendo sido fixado o capital social
subscrito ¢ realizado da Portugal Ventures em 40,412,650 euros, representado por 8.082.530 agdes, de
valor pominal de 5 euros cada uma, encontrando-ge a respetiva distribuiclo apresentacia na Nota 15,

A Portugal Ventures azseguron os respetivoes diveitos ¢ obrigagdes das anterfores sociedades, incluindo a
pestho dos Fundos de Capital de Risco. '»f{—

Relabfria de Gettda ¢ Camaz 2006 Gl ‘, Fh’r



PORTUGN\L
VENTURES

A Sociedade tem por objeto apeiar ¢ promover a criaglo e o desenvolvimento de empresas, atravis da
participagio tempordria no respetive capital social, ¢ 0 exercicio de todas as demais atividades permitidas
pror lei s sociedades de capital de dsco.

A data de 31 de dezembro de 2016, para além de uma cartedra prdpria de investimentos cm Unidades de
Participagio de FCR, a Sociedade geria dezassete fundos a sepuir diseriminados:

1) Fundode Capital de Risco Portugal Ventures Valor 2,

2) Fundode Capital de Rizco Portugal Yentures Finici,

3) Fundode Capital de Risco FAI Portugal Ventures Energias,

4] Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures FIAEA - Fundo de Investimento de Apoio ao

Emprecndedorismo dos Aperes,

3) Fundo de Capital de Risco Portugal Yentures Industrias Criativas,

6) Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures Early Stage,

7) Fundode Capital de Risco Portugal Ventures Acelerador de Comerdializacio de Tecnologia

1,

8) Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures Diocant,

9] Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures Universitas,

10) Fundo de Capital de Risco Partugal Ventures Global 2,

11) Funclo de Capital de Risoo Portugal Ventures Grandes Projetos de Investimentos,

12]) Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures FIEP,

13) Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures Internacionalizacio,

14) Fundo de Capital de Risco Portugal Ventures Turismo,

15) Funda de Capital de Risco Dinamizagio Turistica,

16) Turisme Inovagdo - Fundo de Capital de Risoo.

17) Funda de Capital de Risco Portugal Global Ventures |
abreviadamente designados, respetivamente, por

1) “FCR Portugal Ventures Valor 2°,

2} "FCR Portugal Ventures Finlcla®,

3] "FCR Portugal Ventures Encrgias®,

4] “FCR Portugal Ventures FIAEA®,

5] “FCR Portugal Ventures Industras Criativas®,

6) “FCR Portugal Ventures Early Stage®,

7} "FCR Portugal Ventures ACTEC II7,

8) "FCR Portugal Ventures Blocant™

9) “FCR Portugal Ventures Universitas®,

10} "FCR Portugal Ventures Global 27,

11} "FCR Portugal Ventures GPI®,

12) “FCR Portugal Ventures FIEP®, Vjé

Relatdrio de Geatdo o Conlas 2006 62 /

¥



PORTUGAL
VENTURES

13) "FCR Portugal Yentures Internacionalizacio®,
14) "FCR Portugal Ventures Turisme™,

15) "FCR Dinamizagdo Turistica®,

16) "Turismo Inovacio - FCRT,

17) "FCR Portugal Global Ventures [°

A Portugal Ventures participa no capital social dos Fundos citados em 2), 4), 5), 6), 7), 8), 9). 10), 11), 13) ¢
17) (Nota B.2.).

As demonstracdes financeiras da Portugal Ventures foram aprovadas para emissio em Consclho de
Administragio Excoutiva da Sociedade realizado em 30 de margo de 2017 e encontram-se disponiveis para
consulta na sua sede. £ opinifio do Conselho de Administragio Exccutivo que as mesmas refletem de forma
ficledigna as operaghes da Socledade, bem como a sua posicio ¢ perfarmance financeira ¢ Auxos de caixa,

2. REFERENCIAL CONTARBILISTICO DE PREPARACAD DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Bases de Preparagio

Az demonstragdes financelras da Portugal Ventures relativas ao exerclcio de 2016 estdo em conformidade
com todas as normas que integram o Sistema de Normaliacio Contabillstica (SMC), com as especificidades
previstas no Regulamento da Comisslo de Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n® 12/2005 de 9 de
Doezambiro, que entrou em vigor em 1 de Janeive de 2006 ¢ do Regulamento n® 372015, publicado em Didrio
ila Republica de novembro de 2015, o qual velo revogar o Regulamento da CMVM n® 172008,

Devem entender-se como Bzenda parte das normas do SHC o Decreto-Lei n® 15872009 de 13 de julho, com
as alteragies impostas pelo Decreto-Lei n® 98/2015 de 2 de junho, a estrutura conceptual do SNC (Aviso n®
B254/2015), o5 Modelos de Demonstragdes Finanociras (Portaria n® 220/2015), o Codign de Contas
(Portaria n® 218/2015), as Normas Contabilisticas ¢ de Relato Financeira (NCRF) (Avizo n® 8256/2015) ¢
a5 Mormas Interpretativas (Aviso n® 825872015 de 29 de julho).

0 Repulamento da CMVM n® 1272005 supra mencionade, define para modelo de onganizacio da
contabllidade das sociedades de capital de risco [SCR) ¢ dos lundes de capital de risco (FCR), o Plano Oficial
de Contabilidade o qual foi revogado, a partirde 1 de Janeiro de 2010, pelo Decreto-Lei n® 158/2009, de 13
de Julho, passando-se a utilizar o SNC com as especificidades previstas no referido regulamenta,

Com a publicagho do Regulamento da CMVM n® 3/2015, & ¢fetuada a revisdo das regras de avaliacdo de
ativos de capital de risco, passando a incluir o uso de metodologias intermacionalmente reconhecidas,
nomeadamente as aceltes pela Evropean Priviete Equity and Ventirre Copital Association (Invest Europe =
antiga EVCA).

#
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Sempre que o SNC nflo responda a aspetes particulares de transaghes ou siuagbes slho aplicadas
supletivamente ¢ pela ardem indicada, as Normas Internaclonals de Contabllidade, adotadas ao abrigo do
Regulamento (CE) n." 1606/2002, do Parlamento Buropeu ¢ do Conselho, de 19 de Julho, ¢ as Normas
Internacionais de Contabilidade [1AS) e Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), emitidas pelo
IASE, e respetivas interpretagdes SIC-IFRIC,

2.2 Derrogacho das disposicoes do SNC
Nio existiram, no decorrer do exercicio de 2016 quaisquer casos excecionals que Implicassem diretamente
a derrogagaio de gualguer dizsposicio prevista pelo SRC.

2.3, Comparabilidade das contas das demonstraghes financeiras
Os elementos constantes nas presentes demonstragdes financciras no ano de 2016, sio compardveis com
oz do exercicio anterior,

1. ADOCAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NCRF

A Seciedade adotou ag Normas Contabilisticas e de Relato Financeivo ("NCRFT) pela primeira vor em 2010,
aplicando, para o efeito, 2 NCRF 3 - Adoglo pela Primeira Vez das Mormas Contabillsticas e de Relato
Financeirn [NCRF). As NCRF foram aplicadas retrospetivamente para todos os perfodos apresentados. A
data de transigiio € 1 de Janeiro de 2009, ¢ a Socicdade preparou o seu balanco de abertura a essa data,
considerando as isencdes e exclusdes a outras normas existentes, permitidas pela NCRF 3.

4. PRINCIPALS POLITICAS CONTABILISTICAS
4.1. Conversio Cambial

4.1.1. Mocda funcional ¢ de apresentagio
As demonstragies financeiras da Portugal Ventures ¢ respetivas notas deste anexo s8o representadas em
curas, salvo indicacdo em contririo.

4.1.2. Transaghes ¢ saldos

Az ransagdes em moedas diferentes do euro sio convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de

cimbio & data das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebimento das
transagles bem como da conversio pela taxa de cimbio & data do balango, dos atives e dos passivos
monetirios denominatdos cm moeda cstrangeira, sio reconhecidos na demonstracio dos resultados, na %
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rubrica de custos de financivmenio, se relacionadas com cmpréstimos ou em outros ganhas ou pendas
operacionais, para wodos o5 eutros saldoes [ transagdes.

4.2, Alives Fixos Tangiveis

0z ativos lixos tangivels adguirides até 1 de Janeivo de 2009 [data de transiglo para o SHC) encontram-se
registados a0 custo considerado, que corresponde a0 seu custo de aquisigho (ou custo de aquisigio
reavaliado, com base nos diplomas legais ou em fndices de precos nos termos da legislagio em vigor
deduzidos das correspondentes depreciagies acumuladas).

0= ativos tangivels cncontram-se valormeados ao custo deduzido das depreciagdes acumuladas. Este custo
inclui o custo estimado & data de transiclo para o SNC, ¢ os custos de aquisigho para atives obtidos apds
essa data.

0 custo de aquisigho inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputivels 3 sua aquisicio
& 05 encargos suportados com a preparagio do ativo para que s¢ encontre na sua condigho de utilizacio.

03z custos subsequentes incorridos com renovagdes ¢ grandes reparapdes, que fcan aumentar a vida til,
ou a capacidade produtiva dos atives s3o reconhecidos no custo do ative ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriade, apenasz quande for provivel que os beneflcios econdmicos futuras que lhe
estdo associados fluam para a entidade ¢ quando o custo poder ser mensurado com fiabilidade, 2 guantia
escriturada da parte substituida & desreconhecida do Balango.

0% encargos Com Feparacio ¢ conservaclo que nio aumentem a vida Ot dos ativos nem resultem em
melhorias significativas nos elementos dos atives fixos tangiveis sio registadas como gasto do periodo em
qibe foram incorridos,

As depreciacdes e a5 amortizapdes sto calouladas por duodécimos, com base no método das quotas
constantes. As taxas de amortizacio uthzadas s3o as midximas fscalmente aceltes como gasto, as quals ndo
diferem da vida oul estimada des atives. As vidas Gigls estimadas para o3 ativos fixos tanglveis mals
significativos sdo conforme 5¢ Sepue:

Teerremnos ndo amortizados
Ediflcios ¢ oulras construtias (Incuindd grandas reparagoos ¢ beneficiples) &ash
Obras am edificios alheios 5
Equipamonio adminisirativo Jaid
Cubrgs alives fixos langiveis Eald
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As vidas Gtels dos atives sTo revistas em eada data de relato financelro, para que as depreciagies praticadas
estejam em conformidade com os padrdies de consumo dos ativos. Alleragdes s vidas drels sho tratadas
como uma alteragdo de estimativa contabillstica e s3o aplicadas prospectivamente.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos Mixos tangiveis, slo efetuados testes de
imparidade, de forma a estimar o valor recuperivel do ativo, ¢ quando necessirio registar uma perda por
imparidade. O valor recuperivel ¢ determinado come o mais elevado entre o prego de venda liguide ¢ o
valor de uso do ative, sendo este (ltimo calculado com base no valor atual dos Nuxos de caixa fuluros
estimadas, decorrentes do vse continuado e da alienacho do ative wo fim da soa vida gl

As mais ou menos valias resultantes da alienagio ou abate do ative fixo tangivel =lo determinadas como a
diferenga entre o prego de venda ¢ o valor liquido contabillstico na data de alicnagio ou abate, sendo
registadas na demenstracio dos resultados nas rubricas “Outros rendimentos” ou “Outros gastos™.

Os ativos fixos anglvels em curso referem-se a ativos em fase de construgdo, encontrando-se registados ao
custo de aquisicio deduzido de eventuals perdas de imparidade. Estes ativos slo depreciados a partir do
momento em que estho disponiveis para uso ¢ nas condiphes necessdrias para operar de acordo com o
pretemdido pelo drglo de gestio.

4.3, Ativos Intangiveis

Us ativos intangivels sko constituldos por seftware. Estes alivos sio amortizados por dusdécimos, segundo
o método das quotas constantes de acordo com a vida atil esperada ¢ ds taxas miximas permitidas por lei.
As vidas dieis estimadas para os ativos fixos intangivels mais significativos lo conforme se segue:

Oz ativos intangiveis adquiridos separadamente refletem, em geral o beneficios econdmicos Tuluros
esperados ¢ compreendem:
*  Prego de compra, incluindo custos com direitos intelectuais e os impostos sobie as compras nio
veembolsivels, apds deduglio dos descontos comerciais ¢ abatimentos e
+  Qualguer custo dirctamente atribufvel 3 preparacio do ative, para o seu uso pretendido,

A Portugal Yentures valoriza os seus ativos intangivels, apis o reconhecimento inicial, pelo Modelo do
Custo, conferme definido pela NCRF 6 - Atives Intangivels, que define que um ativo intangivel deve ser
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escriturado pelo seu custo dedugido da amortizache acumulada ¢ quaisquer perdas por inparidade
acumuladas,

s ativos intangiveis com vida Gul definida s3o amortizados numa base sistemdtica a partir da dataem que
se encontram disponives para uso, durante a vida Gl estimada

4.4, Participagdes Financelras
Acarteira de ativos de capital de risoo que integram o patrimdnio da Portugal Yentures em 31 de dezembro
de 2016 encontra-s¢ valortzada conforme o regime previsto no Regulamento da CMVM n%3/2015, ¢

compreende:
= Dutros investimentos financeires = Unidades de participagdo de FOR

A rubrica “Participapbes financeiras - outros métodos® inclui as unidades de participagio (UP's) detidas em
Fundos de Capital de Risco geridos pela Portugal Ventures

A metodologla de avaliacio aplicada teve em consideracio, além do estabelecido no referido Regulamento
da CMVM, as melhores priticas internacionals seguidas no setor ¢ basela-se nas recomendagdes da Invest
Europe, de acordo com as Intermational Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation Guridelfnes,
nomeada mente:

= A valorizagdo de cada investimento de capital de risco & efetuada em cada data de reporte com
periodicidade minima semestral,

e A observacio de consisténcia nas metodologias e critérios usadoes no processo de avaliagio,
# A observacio de coeréncia na avallagio de ativos com caracterizticas semelhantes,
= A determinacio do justo valor de cada ativo na data de reporte,

# A selecio da metodologia de avalizcdo apropriada e que incorpora o mdximo de informacio
disponivel acerca de todos os fatores que afetam materialmente o justo valor do investimento.

Para o cfcite foi elaborado um regulamento interne de avaliaclo, remetido & CMVM, que cxplicita as
metodologias ¢ os critérios de avaliacho aplicadas na avallaglo do patrimdnie sob gestdo da Portugal
Ventures e dos quais resulta o reconhecintento ndo 26 das menos-valias potencials como tanibém das mals-
valias potencials. £ efetuada ainda a avallagio autdnoma ¢ respetivo reconhecimento patrimonial dos
acordos de aquisicio ou de alienagie a praze cxistentes, associades a participagbes socictdrias. O
regulamento interno de avaliagho incorpora as seguintes regras gerals abaixo menclonadas:

I, Awvallagio de ativos ndo negociados em mercado organizado:
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a  Nos primeiros 12 meses desde o momento de aquisicho serd wtilizado o critério do Yalor de
Aquisiclo, salve se Uver ocorrido algum evenlo que provoque a alteragio dos factos o
circunstingias que determinaram a realizaglo do Investimento, caso em que deverd ser adotado
qualquer um dos restantes critérios do Método do Justo Valor.

b, 5io objeto de avaliagho todas as participagdes socials (ou de ativos equipardvels) detddas pelo
Fundo, hi mais de 12 meses, bs quals & aplicado o Método do Justo Valor. A escolha dos critdrios
abaixo identificados depende da fase de investimento em que se encontia o projeto:

*  Fluxos de caixa descontados (cash fows lbertos descontados) = 0 valor do ativo consiste no
somatfério dos Muees de caixa futuros gerados na sua vida Gul, atualizados ao valor presente
por uma taxa de desconto compativel com o nivel de risco inerente (a uma taxa de custo médio
ponderads do capital],

«  Miltiplos de sociedades comparivels em termos de setor, dimensdo e rendibilidade - Esta
metodologia corresponde d aplicagio de um miltiplo de Vendas, EBITDA ou Resultado Liguido
sabre o respetive indicador do negdcio alvo de avaliagio. Inclui-se aqui a metodologia utilizada
na avaliagho de investimentos de Veature Capitel cm fase Seed (mialtiplos de safda).

* Tranzagdes materialmente relevantes, efetuadas por entidades independentes nos dltimos 12
meses face & data de avallagio.

= Ultimo valor patrimonial divalgado pela entidade responsdvel pela gestio quanto a
participagdes em Fundos de Capital de Risco.

=  Dutros intemacionalmente reconhecidos.
Avaliagho de ativos negociados em mercado regulamentado:;

Aavaliagho dos instrumentos financeires negodades em mercado organizado ¢ realizada de acordo com
o disposto no n? 2 do artige 30° e 31° do Regulamento da CMVYM n® 2/2015, Assim, a avaliagio de
instrumentos financeiros negodados em mercado regulamentado terd por base o dltime preco
verificado no momento de referéneia

No caso de os pregos praticados em mereado regulamentado ndo serem considerados representatives,
mediante autorizacho da CMYM, slo aplicados os precos resultantes da aplicagdio dos seguintes critérios:

1. Adogde de critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra firmes ou, na
impossibilidade da sua obtengdio, o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
cotidades especializadas.

2, Naimpossibilidade de aplicagio da regra referida no nlimere anterior, a entidade responsdvel pela
gestdo recorre a modelos de avaliagho independentes, utilizados ¢ reconhecidos nos mercados
linanceiros, assegurando-se que of pressupostos utilizados na avaliagio tém aderdncia a valores
di mercadao.
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A falta de representatividade do prego ¢ das transagdes efeluadas em mercado regulamentado &
estabelecida caso [a) o Iree Noat da empresa sefa inferior a 15% ou (b) a cmpresa apresente capitais
Pproprios negalivos,

0s instrumentos inancelros negociados cm mercado regulamentado que ndo sejan transacionidos nos
15 dias que anteceden a respetiva avaliagho sho equiparades a instrumentos financeiros nlo negoeciados
em mercado regulamentado.

Avaliagio dos contratos associados

Wos cazos em que exista disposicho contratual para a determinacio do preco de venda da participagio,
procede-se & sua avaliagho reportada a0 momento da avaliagio da carteira. Existindo mais do que um
miétodo para a sua determinagio, adota-s¢ o valor identificado como o minimo aplicivel, ou, ndo
exiztimdo exse minimo, aquele gue se revela o mais prudente,

0 valor do acordo, assim determinado, corresponde ao valor midxime pelo qual o ative em causa ¢
reconhecido patrimonialmente ¢ que corresponderd ao valor final de avaliacho do ative detide pelo
Fundo.

0s créditos e outros instrumentos com natureza de divida:

Mo que concerne aos créditos ¢ outros instrumentos com natureza de divida de capital de risco,
engquadriveis na NCRF 27 - Instrumentos Financciros, optamos por respeitar o modelo de contabilizacio
inerente a0 conoeto de perdas por imparidade, mais precisamente do que decorre do custo amaortizado
[al. a), do pavigrafo 27 da NCRF 27), aplicando-se cm consequlncia as rubricas 65 ¢ 76, pela
contabilizagho das perdas por imparidade e das suas reversbes. Assim:

o Sio avalindos segundo a metodologia dos Muxos de caixa descontados [cash fows libertos
descontados), tendo em consideracho (i) as condighes de reembalso ¢ remuneracdo dos contratos
associados e (i) a taxa de juro de mercado ¢ o risco de orédite do muotwirio vigente & data da

avaliacio.

b Sho analisndas as situagtes exceckonals onde o valor de aguisigho & ajustado de acordo com uma
matriz construfda com base no histdricoe de recuperacio de créditos, considerando expetativas de
realizacto ¢ quantias de incobrivels,

Parimetros utllizados na avaliagio de justo valor dos ativos:

Conforme disposto no Regulamento de Avaliacio da Portugal Ventures slio assumidos pressupostos de
evolugio da atividade das empresas participadas, bem como 530 aplicados pardmetros fundamentals para
a determinacio do Justo Valor dos atives, pardmetros esses Mxados no infdo do processo de avaliagko cm
cada semestre e entre os quals ldentificamos os seguintes:

¢ Taxa de juro sem riseo - mediana dog dltimos & meses, desde a dltima avallagho, das Yields com
maturidade a 10 anos, de obrigagles dos palses membros da zona Bura com rating AAA, obtida
através da base de dados do Banco Central Europey,

o/
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*  Prémio de riven de mereade = com base nom intervalo resultante da média dos Gltimos 6 meses,
desde adltima avaliaglio, do Expected growth rate, do Eguity Risk Premium e do Eguity Risk Premium
Smoothed disponiveis na base de dados Damodaren,

= Country Risk Premium - disponivel na base de dados Damodaran, com excecio para Portugal que é
caleulado pelo diferencial entre a Feld das obrigagdes do tesouro a 10 anos de Portugal ¢ a Yield
das obrigagdes do tesouro a 10 anos da Alemanha com recurso & base de dados leconomics. O
Country Risk Premivm global resulta de cdloulos ponderados pela taxa dos mercados destino do
volume de nepdcios da empresa,

*  Beto - obtico a partir da base de dados Damoedaran,

= Debt to Equity Ratio (DfE) - o Debt o Equity Ratio deverd corresponder a uma estrutura alve para
A cmpresd e questao, Assim e, casoessa Informagdo nio estefa disponivel, durilizada a informagio
na base de dados Bamodaran referente 3 média dos sectores de atividade adequados,

*  Frémio small cap - prémio incorporade no cilcule do retorne exigido ao capital praprio, tendo
como base de referdnela a teoria desenvolvida por Roger G. Ibbotson utilizando como principlo os
valores Ibbotson de *Low-Cap®, “Micro-Cop® ¢ "Medivnr-Cap. A atribuicio de um Srall cap premivm
¢ determinada considerando o Volume de Negbeios da empresa, de acordo com o seguinte critério:

Volume de Negdcios | Small Cap Premium
<=2 000k E 4,075
<= 10,000k € 3,00%%
<=50,000k € 1,98%
<=250.000k€ 1.20%

Guando determinada a valorizagio do ativo siio registades os aumentos ou redugies de justo valor nas
respetivas contas de rendimentos ou pastes ¢ na mibrcs de ajustamentos de participacdes nanceiras no

Balanco.

0s atves Inanceiros detidos pela Portugal Ventures ¢ que o sejam, igualmente, por outro Fundao de Capital
de Risco gerido pela Portugal Ventures, sio unfformemente avaliados quante ans métedos, critérios ¢

Pressupasios,

A Portugal Ventures & aplicivel o disposto no Regulamento da CMYM n® 12,/2005.

Conferme predmbulo ao Begulamento da CMYM n® 12 /2005, estabelece-se que, por principio, as SCR ¢ FCR
nio consolidam contas com as respetivas participadas, sendo a opglio em contrdrio sujeita a privia
autorizagio pela CMVM, remetendo ainda para o POC (atual SNC) ¢ para o Decreto-Lel n® 238/91, de 2 de
Julho (atual Decreto-Lef n® 35/2005, de 17 de Feverciro). No entanto, a Portugal Ventures ndo detém
participagdes financeiras om subsidiirias enguadciveis no artigo 6¥ do Decreto=Lel n® 158/2009, de 13 de
jullio, nem nos pardgrafos 4 a 7 da NCRF 15 = Investimentos em Subsidifrias e Consolidacio, raedo pela qual
niio she preparadas demonstraghes financeirs consolidadas,
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As participagdes financeiras compreendem:

Dado que o normative contabilistico aplicivel ao reginie de capital de risco, constante do regulamento da
CMVM n® 3/2015, se sobrepde A< normas SNC sobre avalorimetria das participagdes finanociras, ndo foram
aplicadas na integra as NCRF's 13, 14 ¢ 15 que tratam, respetivamente, “Interczses em empreendimentos
conjuntos e investimentos em associadas”, “Concentraghes de atividades empresariais™ ¢ “Investimentos
em subsididrias o consolidagio™. Deste modo, os critdrios de valorimetria das participagdes financeiras
conduzem A contabilizacio de ajustamentos positives e nepativas, pela sua avallagto ao justo valor, em
subcontas autdnomas das rubricas 411, 412 ou 414, por cantrapartida das rubricas 66 e 77.

4.5, Imparidade de ativos

A data de cada relate, e sempre que scja identificado um evento ou alteraglo nas circunstincias que
indiguem que o montante pelo qual o ative se encontra registado possa ndo ser recuperdvel, ¢ efeteada wma
avaliagio de Imparidade dos ativos. Sempre que o montante pelo qual o ative se encontra registado &
superior 3 sua quantia recuperdvel, ¢ reconhecida uma perda por imparidade, registada em resultados,

Aquantia recuperdvel &a mais alta entre o preco de venda liguido ¢ o valor de uso, O prego de venda Heguido
& o montante que se obteria com a alienaglo do ative, numa transaglo entre entidades independentes &
conhecedoras, deduzido dos custos diretamente atribuivels & alienacho. O valor de uso é o valor presente
dos fluxos de caixa futures estimados que sio esperados que surjam do uso continuado do ativo e da sua
alienagio no final da sua vida Gtil. A guantia vecuperdvel & estimada para cada ativo, individualmente ow, no
caso de ndo ser possivel, para a unidade geradora de Muxos de caixa b qual o ativo portence. A reversio de
perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores & registada quando se conclui que as pordas
por imparidade reconhecidas anteriormente j§ ndo existem ou diminulram. A reversio das perdas por
imparidade & reconhecida na demonstragdo dos resultados sendo efetuada até a0 limite da quantia que
estaria reconhecida (Mquida de amortizagio ou depreciacio) caso a perda por imparidade nio se tivesse
registade em exercicios anteriores,
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6, Locacdes

As operapdes de locagdo sio mensuradas como locagio Ainanceira ou locagdo operacional em funglo da sua
substdncia, cumprinde oz crivéries definidos na NCRF 7 - Ativos fixos tangivels. Sio mensurados como
locaghes financeiras as operaghes em que oz riscos ¢ beneficios inerentes & propriedade de um ativo =io
transferidos para o lecatirio. Todas as restantes operagdes de locagho =io reconhecidas como locagles
operacionais. Os contrates de lecagio operacional sio registados em gastos nos perfodos a que dizem
respeito,

4.7. Clientes ¢ Oulros créditos a receber

As rubricas de clientes e créditos a receber constituem direitos a receber pela prestaciio de servigos ou
oulres dibitos da atividade normal da socledade. Estes direitos 3o reconhedidos inicialmente ao justo
valor, sendo subsequentemente mensuradas a0 custo amortizado, deduzido de ajustamentos por
imparidade (quando aplicivel].

As perdas por imparidade dos clientes ¢ eréditos a receber s3o registadas, sempre que exista evidéncia
objetiva de que os mesmos nio slo recuperivels conforme os termaos Iniciais da transagdo. As perdas por
imparidade identificadas sio registadas na demonstragdo dos resultados, em Imparidades de eréditos a
reccher’, sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade deixemn de
¢ verlficar.

4.5, Calxa e equivalentes de calxa

0 caixa compreende o dinhelro em caixa ¢ em depdsitos 3 ordem. Equivalentes de caixn consistem em
aplicagdes de rendimento fixe e capital garantido, a curto praco, altamente lquidos que sejam prontamente
convertivels para quantias conhecidas de dinheiro ¢ que estejam sujeitos a um riseo insignificante de
alteraghes de valor,

4.9, Capital Social
A data de 31 de dezembro de 2016, 6 capital da Portugal Ventures encontrava-s2 wialmente subscrito e
realizalo.

410, Fornecedores ¢ Outras dividas a pagar

As rubricas de Fornecedores e Outras Dividas a Pagar constituem obrigagdes a liquidar por fornecimentos
a atividade normal da Portugal Ventures. Os saldos destas rubricas s3o registados ao custo amortizado.
Usualmente, o custo amortizado destes passivos ndo difere do seu valor nominal,

411 Imposte sobre o rendimento

@ imposto sobre rendimento do perfodo compreende os impostos correntes ¢ of impostos diferidos. 0s
impostos sobre o rendimente sie registados na demonstragio dos resultados, exceto quando estio
relacionados com ftens que sejam reconhecidos diretamente nos capitals propries. O valor de imposte
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corrente a pagar, & determinado com base no resultado antes de Impostos, ajustado de acordo com as regras

fiscais em vigar.

(3% impostos diferidos sho reconhecldos com base na responsabilidade de balange, considerando as
diferencas tempordrias resultantes da diferenga entre a base fiscal de atives e passivos ¢ 05 seus valores nas

tdemonstrapdes financeiras.

0z impostos diferidos s3o caleulados com base na taxa de imposto em viger ou ji oficialmente comunicada
A data do balango, ¢ que se estima que sefa aplicivel na data da realizacio dos impostos diferidos ativos ou
na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Mo exercicio de 2016, a Socedade manteve-se sujeita ao regime geral de tributacio em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, benefidando ainda do previsto no artigo 33%-A do Estatuto dos
Beneffcios Fiscais, aditado pela Lel n.® 64-B/2011, de 30 de dezembro, tendo sido revogadososn® (s) 1e 2
o referido artigo pela Lei n® §3-C/2013, de 31 de dezembro,

4.12. Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quande, ¢ somente quando, a Portugal Ventures tenha uma obrigagio
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, seja provivel que para a resolugho dessa
obrigagio ocorra uma salda de recursos ¢ o montante da obrigagio possa ser rmsavelmente estimade.

A quantia reconhecida das provisdes corresponde ao valor presente da melhor estimativa, nadata de relato,
dos recursos necessirios para liquidar a obrigacio, considerando o riscos e incertezas associados i
obrigagfio. Oz montantes das provisdes sio revistas na data de cada demonstragio da posigio financeira e
ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

4.13. Reconhecimento de gastos ¢ de rendimentos

0z gastos ¢ rendimentos sio reconhecidos no perfodo a que se referem, de acordo com o princlpio da
especializagio de exercicios, independentements do momento do sen pagamente ou recchimento. Os gastos
¢ rendimentos cujo valor real nio seja conhecido =fo estimados. As diferengas entre o montantes recebidos
& pagos ¢ os correspondentes rendimentos ¢ gastos sdo reconhecidas como ativos ou passivos.

4,14, Prestagio de servigos

0 rédito corresponde 20 justo valor do montante recebldo ou a receber relativo ags servigos prestadoes no
decurse normal da atividade da Portugal Ventures Quando existe prestecio de servicos, a mesma ¢
reconhecida no perfodo contabilisticoo em que os servigos sio prestados,
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415, Juros, royalties e dividendos

O rédito provenicnte do uso de ativos que produzam jures, ¢ dividendos & reconhecido quando seja provivel
que 03 beneficios econdmicos associades com a tansagio Muam para a Socicdade e a quantia do rédito
possa ger favelmente mensurada. 0 cédite proveniente do use desses ativos & reconhiecido nas seguintes
bases, relativamente 205 juros sio reconhecidos utilizando o método do Juro efetivo, em reflagio aos
dividendos sio reconhecidos quando lor estabelecide o direito da Portugal Ventures (enquanto acionista)
de receber o pagamento, exceto nas asseciadas em que o rédite corresponde ao resultado atribuivel A
participagio.

4.16. Passives contingentes ¢ atives contingentes

0s atives contingentes ¢ os passives contingentes ndio sio reconhiecidos nas demonstracies financeiras da
Portugal Ventures mas slo objeto de divulgagio quando ¢ providvel a existéncla de um benefico ou
obrigacio econdmica no future.

4.17. Juizas de valor, estimativas e pressupostos criticos

Na preparagle das demonstragdes financeiras, foram adotados certos pressupostos e estimativas que
afelam os ativos ¢ passivos, rendimentos e gastos relatados. Todas as estimativas ¢ assuncdes realizadas
pelo brgdo de pestlo foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, 3 datade aprovagio
das demeonstragdes financeiras, dos eventos & transagdes em curse. As dreas que envolvem um maior nivel
de julgamento e complexidade, o onde slio wilizados pressupostos e estimativas significativas na
preparacio das demonstraghes financeiras, sdo as seguintes:

a) Justo valor das participagbes financeiras: o justo valor das participacies financeiras que ndo tm mercado
ative ¢ determinado com base em avaliaghes realizadas internamente. E utilizado o julgamento para a
selecio das vhenicas de avaliagio e os pressupostos utilizados.

b} Imparidade de dividas a receber: para a andlise da recuperabilidade das dividas a receber & tida em conta
a informagie de mercado que demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas responsabilidades,
bem como informagdo histdrica dos saldos vencicdos e ndlo recebidos.

c) Vidaz Oteis dos ativas fixes tanghvels ¢ intangiveds: a determinagdo das vidas dteis dos atives, bem como
o método de amortizaglo, & essencial para determinar ¢ montante de amortizagdes a reconhecer na
demonstragio dos resultados. Estes pariimetros sio definidos de acordo com o melhor julgamento da
Administracio para os ativos ¢ negdcios em questio, podendo, no entanto, virem a seralterados se a pritica
do sector, para situagdes idénticas, apontar para um benchmark diferente,

4.18, Acontecimentos apds a data do balango
05 acontecimentos apds a data do balange que proporcionem informaglo adicional sobre condigies que
existiam & data do balango sdo refletidos nas demonstracies financeiras. As ocorréncias que sucedam apos
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a dlata do balanga, mas que ndo dido origem a ajustamentos, sho divulpados nas demonstragies linanceiras,
guando sejam materialmente relevantes,

5. FLUXOS DE CAIXA

5.1 Caixa e seus equivalentes gue nio estho disponivels para uso
A Portugal Ventures ndo possul qualguer saldo de calxa ou equivalente de caixa com restrighes de utilizagio,
para o exercicio apresentado,

5.2, Desagregacio dos valores inscritos na ribrica de caixa e em depisitos bancirios
Em 31 de dezembro de 20016, o detalhe de caixa ¢ equivalentes de caixa apresenta os sepuintes valores:

Depdsitos & ordem 185 &5¥2 263 127
Dtros depdsitos bancdnos 14 G625 636 12 734 636
Mumerario 4 452 5 B65

Total 14 816 701 13 003 628

A rubrica outros depdsitos bancirios respeita a aplicapbes de curto prazo de capital garantido.

. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante o exerciclo findo em 31 de dezembro de 2016 08 movimentos registados em rubricas do ativo fixo
tangivel foram os seguintes:
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0 excedente de revalorizagio de ativos fMxos tangiveis & de 183930 curos, conforme se discriming no
uadro:

O valores indicrdos sho liguidos de depreciagdes e englobam as sucessivas reavaliaghes, as quais foram
efetuadas com base em diplomas legais [ Decretos-Lei n®s 204,92 ¢ 31,/98).

No exercicio de 2016, as depreciagdes do ative “Edificios ¢ outras construgdes™, revalorizadas ao abrigo dos
diplomas legais, totalizaram 24.060 euros sendo que deste montante 18,117 eures corresponde ao valor
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das depreciagdes incidentes sobre o seu custo histdrico, O aumento anual das depreciacies em resultado
das revalorizaghes &, assim, de 5,943 euros dos quals 40% ndo s3o aceites como custo fiscal,

Mo existem compronissos contratuais para aquisiclo de ativos Mxos tangivels.

As depreclagbes do exercicio, no montante de 94.968 curos, foram reconhecidas na sua totalidade cm
resultados, na rubrica Gastos/reversdes de depreciaglo e de amortizaglo (Nota 29).

7. ATIVOS INTANGIVEIS

0 valor dos ativos intangivels refere-se ao software adquiride para suporte das atividades da empresa, No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 o movimento ocorvido nos ativos intangiveis fol o seguinte:

Athvo Bruts
Spicky ineciad (Tnal o =13 B 52T ETDEET E00.853 BODBS3
Adicbon 10,5455 0558 50,574 BOET
Abale {1514 B =1 =]
Ea'da final 256,181 BBY.CES &70. BT0527
Deprecincoos acamuladas
i nicial (fnal do ne 1} T8 24 TR 243 E&T.TTE 587778
Dot palacias oo oxerelta 70,512 TOERD 140,487 140487
Ahalos 4 g f
Hidp fenad 1.44:2:%! WE 708,243 fom.z43
Doprociacdon o perdas por lmpardade stumuladal 1,402 678 1,402 678 T08.243 TOE 243
Walor ligubda 03.310 152284
Widam (il estimasda {2 anos) 3 pros 3 a0 anos

N0 existem compromissos contratuais pars aquisicio de ativos intanghveis

As depreciagies do exercicio, no montante de 79,532 cures, foram reconhecidas na sua totalidade em
resultados, na rubrica Gastos frevershes de depreciacio ¢ de amortizacho [Nota 29),

8. PARTICIPACOES FINANCEIRAS

#.1. Participacbes financeiras (outros métodos)
Mo guadro sepuinte & apresentada a variacio da rubrica porticipagies financeiras [outros métodoes): .%
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Walor boubo:

Saldo inksial (Snal do n=1) - 32 053 035| . 20 280 45
Aquisicbes 0 795 730,
Difroa bnastimonios (°) 1 840 233
Alnsg o {4 265 353) (51 32
Abates (5 341

Crutros. Des rnos imanios. ') (2 05T 547)
Rewalorizagbea {4 141 1028 129
Crittas variogios 4 F70 743 417 259
Saldo final . 27011 553) - = 053 05|
Perdas por impankdada scurmuadas:

Spico inkcial (inad da n-1)

Saldo final . - - "
Ativo lguido - 27 M1 593 - 32 053 036
Total alivo liquida 27 811 593 32 053 036

("} Opaeache do Cisdo do GPI o constituigho do nove Funds FCR Porugal Global Voriures |

05 valores inscritos nas rubricas de alienacties, abates ¢ outros desinvestimentos correspondem ao custn
dhe aquizigio,

A rdbrica outras variagdes inclui o valor da utilizagio dos ajustamentos afetos 4z alicnagdes, abates e outros
desinvestimentos,

As revaloriaedes, variaphes de justo valor, estio decompostas na Nota 26.

0s principais indicadores relativamente & participagdes financelras em associadas 23o 08 seguintes:

FGR Porlugal Veniceos Finicia Peries B00% IORSE00  IO4DEET 1132685 3INER0M

FGR Porugal Venheos Clobal 2 [ S00% 2350 WP Z3OMUIT 1181480 ITHAR0IS

FLR Porugal Voniuros Indibise Crialivas Poria SO0 A3XSADT 4TI (TIOO0ZI}  ITHRTONS)

FCR Porkgal Voniuwos Eaily Stage Poria MEN  GMETS)  BIE0BM (BIAST1)  ITMIMR0AS)

FCR Porugal Venhees Biocan! forip TSN JOETEE  JATI A4 M2 3ria0s

FCR Pertugal Vonlues Inlemacknaiinsglo Porte 41.7% 13439243 3405845 BI5 2000 21MIRR015
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Ho exercicio findo em 31 de dezembro de 20106, a carteira de ativos da Portugal Ventures foi avaliada nos
termos estabelecidos na Nota 4.4,

A Comisslo do Mercado de Valores de Mobilidrios (CMVM), no intuito de uniformizar os eritérios de
avaliagio dag participagdes de capital de risoo veio, através do seu Regulamentos n® 372015, limitar a
definigho das metodologiaz ¢ dos oritérios de avaliagho dos atives de copital de risco, bem como definir a
periodicidade minima semestral da avaliagio e da prestagio da informacio decumental & mesma entidade
repuladora

No dmbite do postulado no Regulamento da CMYM 02 122005 = Contabilidade das socicdades o dos findos
de capital de risoo - a referida avaliagio dos ativos serd um reconhecimento patrimenial dos atives com as
inerentes repercussies ao nivel contabilistico,

4.2, Informagdes exigidas polo Regulamento da CMVM 0. 12/2005 - Composicio Discriminada da
Carteira de Capital de Risco

I = Discriminacio das Participacies sociais em capital de risco

Uskdaden o8 Particlgagio s FOR
Criticad Vinntuoes 1- FCH MAY ¢ sl Wales 1 BPOSI LEE M T 1]
FOR Pedagal Virdured Dbl I PO il Wiakse 11 5032 361 0,00 LR 08
FLR Poegal Verdurss GPY WAV ¢ dssio Viaie 3 BT 06T Beo 1181 13
FCR Potegal Vertures Firica WAV P Anio Vil 1 300 000 20,00 047 253
FER Peatiogal Werduws FLAEN AW st Wil o] .57 507 058
FLR Portogal Venduos i emacionabeg i AV P Ao Vator 5060 000 PR M I
FER Prrugal Wenbams inchpitrian Colativn AV F el Wator 3000060 80, 60 B T
FCR Pertugal Vercaret [ arsy Slage KAV Jatle Valer 2 500000 .08 s 738
FLCR Pomogul Veniorss ACT B RAV P JuiloValer 1041 843 A0 T 08
FER Porigl Werbees Uniarilas AV Janho Wialod 561 2 13,88 £ 150
LR Portugel Wentes (o BOAV Jatto Walor B BO0I000 EL Fr FFT
FECR Pertugel (iobal Yeatsr | BAV I antovalor 1 S8 00 7,80 1,55 487

Tokul no Exarcichs T F I A L

Torka] 00 AsG anierir MM ITE AT 004

Il - Dperaghes a prazo sobre participagbes soclals em capital de risco
A Portugal Ventures ndo tem acordos parassocials onde se encontra prevista a venda a prazo, 4 data de 31
de dezembro de 2016,
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Garantias prestadas e recebidas pelas SCR

Administracio Fiscal Banco BIC 120 836

Administracio Fiscal Hovo banco 4 28
Garanlias recebidas

Porugal Venlures, SA Penhor de agles 2126 T

Az garantias prestadasa favor da Administragio Fiscal no valor de 564.864 curos sdo referentes a processos
fiscals que decorrem com antigos representantes da Portugal Ventures, nomeados para a representar no
Conselho de Administracio Executivo de empresas partidpadas por s e pelos Fundos por si geridos. De
acordo com opinido dos nessos advogados nio & expectivel que as garantias venham a ser acionadas,

1.3, Informagio complementar - Fundos geridos pela sociedade
A Partugal Ventures para além da sua qualidade de Sociedade gestora participa no capital social de doze
Fundos, detendo em cada um as seguintes unidades de participagio:

e ..- - P

FCR Portugal Capilal Ventures Global 2 1475 1475
FCR Porlugal Capilal Venlures Finicia 120 120
FCR Portugal Capital Venluras FIAEA 10 10
FCR Portugal Capital Ventunas Industrias Criathas 30 30
FCR Porlugal Capital Veniures Early Stage & 000 5 00D
FCR Perlugal Capital Venlures ACTec Il 064 956 064 958
FCR Porugal Capital Venlures Universitas 102 102
FCR Porugal Capstal Ventures Biocant 30 30
FCR Porugal Capélal Venlures GPI 156 156
FCR Porlugal Capital Veniures Infemacionalizacho 5 930 5930
FCR Portugal Giobal Ventures | 158 896 158 895

1136 954 1 136 954

e —
9. LOCACOES

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 a Portugal Ventures ndo deteve locaghes
operacionais. No exerclcio de 2015 foram registados 4.069 euros, relativamente a um contrato finalizado
em 16/03/2015.
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10. CLIENTES

Mo excrefcio findo em 31 de dezembro de 2016, a decomposicio da rubrica de Chientes, & como se sepue:

2 504 B24 . 2 5o B4

S0 030 591 315 14 T25

L TakaR _—SRETes A 76 |3 180 88 E81.315

0 valor inscrito em chentes respeita a prestacio de servicos de consultadoria ne acompanhamento da
atividade de participadas da Seciedade efou dos Fundos que gere, bem como 35 comissies de gestio
Faturadas aos Fundas geridos pela Sociedade.

Imparidade

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foram reconhecidas reversdes de perdas por imparidade
liquidas no valor de 10.730 euros [nota 24). A variagio das imparidades de clientes & conforme mapa que

segue:

As perdas por imparidade para clientes foram constituldas em funglo da respetiva mora efou risoo de
incobrabilidade.

As quantias que se espera sejam recuperadas, num praveo superior a doze meses da data do balango, slo
conforme mapa que sege:

Clienfas, conta correni 1200713 &
Cliantas de cobranga duvidosa 3115 T 349
Total 1 205 828 7 349 |
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11. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2016, a ribrica de Estado ¢ Outroz Entes Piblicos apresenta a seguinte
decomposiclo:

Alivo
imposio sobre o rendimento das pessoas colotivas 276 169 237
Total 276 169 (1
Passivo
Imposio sobre o rendimento das pesscas colelivas . 399 507
Retengao de imposto sobie o rendimento 40 948 42 27
Imposto sobre o valor acrescentado 43 553 23 438
Contribuicdes para a Seguranca Social 42 354 44 0BS
Tributos das aulagquias locais 1921 13

03 valores constantes do passivo respeitam essencialmente a movimentos registados no més de dezembro
de 2016, sendo exceclo o valor inscrito na rubrica do imposte sobre o valor acrescentade que, de acordo
com oz prazos estabelecidos no respetivo cbdige, inclui também o valor do IVA a entregarao Estado relativo
a0 imposto apurade no més de novembro.

0 impaosto sebre o rendimento das pessoas coletivas term a seguinte decomposiclo:

Imposto sobre o rendimenio das pessoas colelias
- Imposio sobie o rendimento
- Pagamenios por conta

= RotengSes na fonle

A data de 31 de dezembro de 2016 nlo existiam dividas em mora ao Estado ¢ 3 Seguranca Social.
12. OUTROS CREDITOS A RECERBER

Mo exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a decom posicio da rubrica de outros créditos a receber, &

COHND SCRIE
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Bevndores pox acrkachmas i pendiemanios 54 01 41 WX arT T40 288 Fi TEO 244
Particiondes - - - 2019 2010 C
Dépaxdoros Dhaog 130 g2 o GEF 184 278 1523737 1 o2 84 B LTS
Fornecodonss Cadaiy i1 - 41 . . b
Crodons Divansos . . . A0 - 310

Telal T XM TED T T8 13302 2 T 8 1024 16 1243 7T

0 valor inscrito na rubrica de devedores por acréscimo de rendimentos respeita essencialmente a
comissdes de gestio (941820 euros) e juros a receber (100002 curos), Do montante de juros a receber, 2
parcela de 8.136 euros € referente a juros de depésitos,

A rubrica de devedores diversos respeita essencialmente a alienacdes com pagamento diferide de
participagdes de capital de visco e cedncia de créditas,

As pordas por imparidade para erdditos a receber foram constitufdas em funglo da respetiva mora efou
rigeo de incobrabilidade,

As quantiag que se espera sejam recuperadas, num prasoe superior a doze meses da data do balango, sio
conforme mapa que segue:

Devedores Divarsos 225643 153631
Tatal 225643 158631 |

13. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2016 a sociedade tem registado na rubrica diferimentos os seguintes saldos:

Diferimontos - Alivo

Gaslos a reconhecer
Total

0s gastos a reconhecer referem-se a pré-pagamentos de servigos contratades ¢ ainda ndo recebidos,
nomexdamente a renda das instalagdes de Lishea ¢ a licendamento informdtico,

#
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A descriminacio desta rubrica, a 31 de dezembro de 2006, encontra-se devidamente explicitada na “Nota 5

do presente anexo,

15. CAPITAL SOCIAL

A data de 31 de dezembro de 2016, o capital da Portugal Ventures encontrava-se totalmente subscrito ¢

realizado, sendo representado por B.082.520 apdes de valor nominal unitivio de 5 curos.

0 capital sacial da Portugal Ventures apresenta 3 seguinte reparticio acionista:

IAPMEI - Agdncla para a Competitivdade o Inovagdo, LP. 15 345 470 € 3r.97
AICEP, E.P.E. T B43 240 € 19,41
Direcdo Geral do Tesouro e Finangas 4 174 810 € 10,33
Turismo Podugal, LP. 2030575 € 762
Banco Comercial Porfuguds, SA 2534930 € 6,27
Banco BPI, SA 2503 205€ 6,19
PME Investimentos - Sociedade da Investimento, SA 1847 525 € 4,57
MNovo Banco, SA 1527585 € 3,78
Banco Sanlander Tolta, SA 1009935 € 2.50
Petréloos do Portugal - Petrogal, SA 504 965 € 1,25
Companhia de Seguros Agoreana, SA 12625€ 0,03
Citibank Euwrcpe Plc - Sucursal em Portugal 12625 € 0,03
Banco Efisa, SA S050€ 0.0
Caixa Econdmica Montepio Garal 5050€ 0,01
Banco BIC, 8A 5050 € 0.1

Total 40 412 650 € 100,00

Nos termos do disposto no artigo 4477 do Cddigo das Sodedades Comercials os membros dos drglos de
administragio ¢ fiscalizacio da Portugal Ventures ndo posseem nem nunca possuiram qualguer aglo

representativa do capital sodal da Sociedade.
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16. RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Durante o exerclcio findo em 31 de desembro de 2016, estas rubricas registaram of seguintes movimentos;

Quantia em 01-01-2015 822 592| 1 468 167 2 848 186
Resuitados Transitados Z21 95 |
Aplicagiio do 5% do reseflado do axorcicio 1 mol
Excedentes de realonzocso raliz sdas 3577

Quantia em 31-12-2015 834 273 1 468 167 3 073 687
Rosultodos Transitados | 2015 576 |
Aplicagdio do 5% do msultado do oxervicio 153 451
Excedentes de rovalorzegBo realiz adas . 3 577

Cuantia em 31-12:2016 987 724) 1 468 167| 5 991 840

Pela legislacho comercial em vigor, a reserva legal terd de ser reforgada em cada exercicio, pelo minimo de
5% do resultado liquido do exerclclo, até que esta represente 2086 do capital. Esta reserva ndo & distribulvel
a ndo ser em caso de liquidacdo da PORTUGAL VENTURES, mas poderd ser utilizada na absorcio de
prejuizos cazo esgotadas as outras reservas ou poderd serincorporada no capital

17. EXCEDENTES DE REVALORIZACAQ

Durante o exerclicio findo em 31 de derembro de 2016, prorreram o8 SCEuintes movimenios:

Quantia am 01-01-2015
Amaorizapbes e imparidades
Oulros movmentos
Quantia em 01-01-2016 2B 996 20 180 119 156
Amortizagdes e imparidades {4 112) {4 112)
Oulios movmentos 535 535
Cuaniia em 31-12-2016 28 998 86 584| 115 579

O valor inscrito na rubrica amortizacdes e imparidades respeita b realizacio da reserva no exerclcio pela
via das depreciacdes dos bens revalorizados ao abrigo do Decreto-Lei 31798, correspondendo o valor
inscrite na rubrica outros movimentos 3 quantia do imposto diferido passivo gasto no exerccio
relativamente i percentagem (40%) do aumento das depreciagdes nio aceite como gasto fscal.
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Existem restripdes na distribuicio aos acionistas dos excedentes de revalorizacio, dado que de acordo com
o Cédigo da Seciedades Comercinis os mesmos nio podem teras aplicapbes permitidas por lel enquanto ndo
realizados,

1%, FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica de fornecedores decompde-se da seguinte forma:

0 valor inscrito na rubrica de fornecedores gerais respeita essencialmente a FSE, 0 quais sio regularizados
nos pravzos de vencdmento contratados.

19. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Ne exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a decomposiclo da rubrica de outras dividas a pagar, ¢
conforme segue:

Credores Diversos 8812 20 372
Total B 812 20 372
Passivo correnta
Chenles B 035 ®
Pessoal 6858 1474
Acionisias 304 394
Fomecedons do imestimentlos 38 308 16 7049
Cradores por acndscimes de gastos 308 224 g T8I
Credones por subscnclo niio liberadas 183 375 183 375
Credores diversos 43 769 ThH 009
Tatal 578 764 586 T42
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A rubrica de eredores por acréscimos de gastos inclui o gasto do exercicio incrente a gastos com o pessoal
= Frias, subsfdios de frias ¢ respetivos encargos para a Seguranea Social, que se vencem em 01 e janeiro
de 2017 - ¢ cujo montante totaliza 277.311 curos.

A rubrica de credores por subscrigdes ndo liberadas corresponde a capital subscrito ¢ nio realizado num
Fundo em que a Sociedade participa (Nota 8).

A rubrica de passivos ndo correntes inclui um crédito no montante de 3.493 curos decorrente 08 contratos
de financlamento ¢ refinanciamente abaixe identificados, sendo que no valor do balango s¢ encontra
refletida a imputagio da soma algébrica de mais & menos-valias potenciais atinentes is operaghes co-
financipdas/refinanciadas, como se cxplicita:

SINFEPEDIP [IAPMEI) - A Sociedade firmou em 22 de Abril de 1996 com o IAPMEL um contrato destinado
a ser aplicado na proporgio de 509 do investimento realizado na aquisicio de participaches cm empresas
com projetos apoiados no dmbito do PEDIP 1, ou de outras infciativas que concorram para 08 objetivos da
politica industrial, O montante deste lnanciaments $6 se veio a3 concretizar em 509, 3,741 milhdes de
curos, valor que fol totalmente aplicado em investimentos em participacies de capital de riseo.

0z reembalsos 3o efetuados & medida que a Sociedade procede ao desinvestimento de participagdes
adquiridas com o referido financlamento, sendo as mais ou menos valias concretizadas imputadas na
Proporeo prevista na respetiva regulamentacio,

Moz casos emque o valor de alienagio dos desinvestimentos ocorne com pagamento diferido, a quota-parte
que cabe 20 IAPME! ¢ reembolzada na medida dos respetivos recebimentos.

FSCR PME - IAPMET - A sociedade lirmou dois contrates de refinanciamento reembolsdveis no montante
glebal de 97.647 curos, celebrados em 12 de Margo de 2008 a0 abrigo do "PROGRAMA FINICIA® com o
Funde de Sindicacho de Capital de Risco PME-IAPMEI ["FSCR PME-TAPMEL"), cuja entidade gestora é a
Sociedade "PME Investimentos - Sociedade de Investimento, SA", sendo que em 2009 s¢ concretizou o
desinvestimento de uma operacio relativa a um destes contratos.

Em taiz contratos a Portugal Ventures agiu por si ¢ em representagdo de dofs dos Fundos de Capital de Risco
que gere, dado que as operagdes objeto do refinanciamento s3o operagdes comuns & Sociedade ¢ aos
Fundos.

0 FSCR PME-IAPMEI intervém no Programa FINICIA partilhando o risco das operaghes realizadas ao abrigo
deste programa com as Entidades Especializadas de Capital de Risco ("CR®) que adiram ao mesmo
programa A referida intervengio consiste, nomesdamente:

#
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= Mo refinanciamento das CR, pela via de finandamento s mesmas,

= Ma partilha com as CR do capital por elas investido ¢ da respetiva remuneracdo, através da
reparticho proporcional das mais-valias/menos-valias resultantes das operapbes efetundas no
dmbito do Programa FINICIA,

O reembolso de cada refinanciamento serd efetuado aquando da concretizacio do desinvestimento da
aperaglo,

Aszim, o valorem 31 de dezembro de 2016 dos citados contrates & como segue;

Sy bricial 41 Fen A O KSR 18 e samz e s
Fesrmibian - - [RLE =] o § 11 Ay [+
D Sared TR S i el v o [t . - o (Rl

LR LLR ) E Lo 15052 &5 IHr 54812

e e I e T o E T R

A variagio no exercicio da imputaglo das mais e menos-valias petenclais € como segue:

0. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Dadas as caracteristicas da sua atividadea Sociedade ndo efetua vendas. As prestagdes de servigos slo assim
decompostas:

OPERACOES EM CONTINUAGAD
Prostacoes de Servicos
Mercado Interno
Comissbes Gestdo dos FCR's i} 5186 298 5400 181
Prestacao de servigos - outros i} Soe22 24 500
Total 5 246 920 5433 681

Oz servicos prestados Wim o seguinte detalhe;
i}y  As comissdes de gestio sobre os Fundos sob gestho constituem a forma de remuneragio da
enticade gestora pelo exerccio das respetivas fungdes. Conforme o disposto nos Regulamentos de %
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Gestio dos Fundos geridos pela Portugal Ventures deve ser paga & entidade gestora uma comissio
de gpestio com referdneia ao Gltimo dia Gtil, a suportar pelo respetivo Fundo.
Estas comissdes s5io calculadas em base trimestral sendo cxceglio a relativa a0 FCR Portugal
Ventures GPI que & calculada em base semestral e a o FCR Portugal Ventures FIAEA, calonlada em
base anual,

if) Esta rubrica refere-se a servigos prestados a sociedades participadas diretamente pela Portugal
Ventures ou pelos Fundos sob gestio,

Adicionalmente, o5 Regulamentos preveem, em alguns casos, a possibilidade de ser atribuida, no final do
exerclcio, uma percentagem sobre o saldo positive acumulado das mais-valias Uguidas realizadas por cada
um dos Fundos na alicnacho dos seus investimentos linancgiros,

0 detalhe das comissdes de gesto por Funda no cxerclcio findo em 31 de dezemboo de 2016 & como segue:

Portugal Capital Ventures Finicia 116.064 116.064

H

FCR Portugal Cagélal Venlures Enargias 102 883 105615
FCR Portugal Cogital Yentures Valor 2 1.628.600 1.770.543
FCR Portugal Capital Venlures Global 2 570.650 533.353
FCR Portugal Capital Ventures FIAEA 33,083 33.003
FCR Portugal CapHal Venturas industrias Criativas 38481 124.093
FCR Porugal Capital Venlures Early Stage 185.717 147.184
FCR Periugal Copital Ventures ACTEC I 03.905 107260
FCR Perugal Capital Ventures Universitas £58.205 83.503
FCR Ponugal Capital Ventures Blocan 101,382 B4.488
FCR Portugal Capital Ventures G| 790638 847,725
FCR Porugal Capital Ventures FIEP 130,000 130.000
FCR Porugal Capital Ventunss IntemacionalicagBo 316,358 240,510
FCR Porugal Capital Ventures Turisma 408,628 602,751
FGR Dinamizagdo Turistica £0.905 78,072
Turismo Inovagdo - FCR 114,304 B7.058
FCR Portugal Global Vonlures | 406,000 217 460

5.196.299 5400181

21. SUBSIDIOS A EXPLORACAO

Subsidios do Estado & oulros entes plblicos - 10.557

Total | - I 10.557 [

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, esta rubrica ndo teve movimento,
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Oz subsidios registados em 2015 respeitam a contratos com 3 estagidrios (com inicio em 2014 ¢ fim em
2015), ao abrige do programa de Estigios Profissionais do IEFP - Instituto do Emprego ¢ Formagdo
Profissional, com duragio de 1 ano.

L. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

05 formecimentos ¢ Servigos cxternas apresentam a seguinte decomposicio

Senicos especialzados
Trabalhos aspecialzados i} B850 220 856 211
Publicidode ¢ propaganda 94 265 128 764
WVigilancia e seguranga 1815 1904
Honoraros i) 114 742 135 196
Consenacho e reparagio 32 653 35 085
Materiais
Ferramentas e ulenslios de desgasie rapido Taz 723
Lives @ documentacio leenica 33433 1298
Malerial de escritdrio 16 045 & 630
Arligos para oferta 2 B804 -
Energia a fuidos
Eletricidade 2015 20 060
Combusthvis 20323 33279
Agua 1003 906
Deslocactes, estadas e transportes
Deslocapbos o ostadas i) B4 414 99 818
Outros - 375
Senicos diversos
Rendas @ aluguenss i) 137 N3 134 349
Comunicagfio 32353 33188
Seguros 8579 8 a74
Contencloso e notariado 22 1675
Despesas de representacio 55 205 125 200
Limpeza, higiene e conforio 349 340 38 97
Oulios senijos 18112 19758
Total 1566 167 1 685 376 |

i]  Trabalhos especializados: inclui o gasto suportado com o trabalho realizado pelos Auditores, Revisor
Oficial de Contaz, consultaderia jurfdica, fiscal e informitica ¢ outros servigos de consultadaoria

solicitados an longo do and.
i} Henordrios: inclui os gastos com os honordrios dos representantes em Conselhos de Administracio

de sociedades participadas e de prestadores de servicos da socledade.
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i} Deslocacdes, estadas ¢ ransportes: inclui oz gastos com as deslocaghes dos colaboradores ao servigo

da empresa, em Portugal & no estrangeiro, com principal enfoque nos EUA, Alemanha ¢ Inglaterra.

estacionamentos,

23. GASTOS COM O PESSDAL

0z pastos com o pessoal, incorridos durante o exerdcio de 2016, foram como segue:

i) Rendas e Alugueres: refere-se exsencialmente iz remdas dos escritdrios de Lisbod ¢ respolivos

Remuneragbes dos orglos sociais 231 370 230 730
Remuneragdes do pessoal 1481 502 1 460 517
Indemnizagdes 13 220 -
Encorgos sobre remuncragdes 382 351 377 651
Segwios - Acidentes de trabalho 8664 8197
Gastos de agdo social 2121 2386
Outros 111 181 o3 483

Total 2 230 410 2172 965

05 gastos com o pessoal refletem a redugio remuneratdria das remuneracies, dos membros dos diplos
socials ¢ restantes colaboraderes, em conformidade com o disposto no artige 2* da Lei n® 159-A/2015, de
30 de dezembro, bem comeo a manutengdo da reducdo de 5% das remuncragdes base dos Administradores
pela aplicagdo do disposto no artigo 129 da Lei n® 12-A /2010, de 30 de junhe.

0 namero de colaboradores b data de 31 de dezembro de 2016 da Portugal Ventures era 36, sendo 3
administradores ¢ 33 colaboradores.

Mo exercicio de 2016, terminou o contrato de estdgio que tinha sido iniciade om 2015 & celebrou-se um
contrato de cstigio profissional também com duraclo de 1 ano,

Z4. IMPARIDADE DE DIVIDAS A RECEBER

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, esta rubrica registou o8 seguintes movimentos:
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25, PROVISOES

Mo exencicio findoem 31 de dezembro de 2016, bem como em 2015 esta rubreica ndio teve movimento,

Z6. AUMENTOS E REDUCOES DE JUSTO VALOR

Os aumentos ¢ redupdes de justo valor sio assim decompostos:

Alustamentes Positivos
Participagies Financeinas
Ouitros imvestimentos fnonceios (Unidades do Paricipacio) 539 402 1 585 180
402 1 565 160
Ajustamontos Nogatives
Paicipacies Financeinss
Oulres invpsimontos fnanceins (Unidades de Paicipagiio) 4 T80 844 037 032
4 TEO 844 3T 32
Todal 4 141 443)| 1026 123
|

27. DUTROS RENDIMENTOS

A rubrica de outros rendimentos & decomposta do seguinte modao:
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Rendimantaes suplemantanns
Qutros rendimentos suplemenianss
Rendimentos & ganls nos reslanies alivos Nanceiros
Diferencas de cambio favordvels
Alenaghes
Quitros Inv. Financeiros - Unidades de Participagdio
Rendimenios ¢ ganhos em invesimentos ndo linanceiros
Alienagdes
Sindnistros
Oultros
Excasso da estimativa para imposios
A - Regulanzagdos
Culros

Total

- 35218
1.018 2.714
- 1
- 38
1.000 5850
2.000
20,670 11.506
2.335 -
10417 945,866
56.740 1.001.301

i) Outros: em 2015, refere-se essencialmente ao ganho com encorramento de um processo judicial de
execuglo contra uma entlo participada com desfecho Fverdvel & Sociedade ¢ consequente extingdo do
proceszo que se tinha registado no passive, no valor global de 931,583 curos.

8. OUTROS GASTOS

0 detalhe da rubrica de outros gastos & apresentado no quadro seguinte:

Impostos 13 331 11 714
Comecedes refalivas a perfodos anterionss 254 BBS
Quatizaghes ) 42 481 13883
Dierencas do Cmbéo Desfanoriveis s 3766
Cutros
Partilha da Risco - Imputacso 3402 1
Perdas na cedéncia de "0, crdditos™ 1700 .
VA - Regularizagbes . 6 354
Multes @ Penalidndas - 20
Qulros i} 50 791 9747
Total 112 863 48 250
—
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[} Quotizapdes: a variagdo ocorrida frce ao exercido anterfor, resulta fundamentalmente da joa ¢ quota
ika Startup Portugal - Associagio Portuguesa para a Promocio do Em preendedorismo, na qualidade
ke sdcio fundador,

11) Outros: em 2016, o valor inclui gastos associados ab processo de venda de uma participada alienada
em 2014, no valor de 37.367 curos.

29, GASTOS / REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAD

0 detalhe desta rubrica no exerclcio findo em 31 de desembro de 2016, ¢ como se segue:

Ativos lixos tangivels
Edificios e gulras construcdes G2 T4 B2 735
Equipamento administrative 30 10 30 659
Outros ativos fixos langhweis 1584 1542
94 968 04 935

Alivos intangivels

Com vida Ol Enita TH 532 140 457
79632 140 457
Total 174 500 235 402

A0, JURDS ERENDIMENTOS SIMILARES ORTIDDS

0 detalhe dos juros ¢ rendimentos similares obtidos do exercicio findo a 31 de dexembra de 2016 & o
el nte:

Juros oblidos
Dapdsilos am instiluicbes de crédito 5B 804 171 552
Cutros financlamenios concedidos 25 951 2x097

Total 82 755 194 649

31, IMPOSTO SOERE RENIMMENTO DO PERIODO

A decomposicio do montante de imposto do exercico reconhecido nas demonstragbes financeiras &
conforme segue:

7
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Imposto comente & ajustamentos:

Imposto comente do exencicio 335 397 B33 787
Impostos diferidos relacionados com &8 diferengas tampordrias (17 264)) (259 338)
Gaslo com imposlos sobie o rendimento 318 133] 574 449|

De acorde com a leglslacio em vigor, as declaragdes liscals estho sujeitas, durante um pecfodo de quatro
anoz (cinco anos para 3 Sepuranca social), & revisio e eventual correcio por parte das autoridades Nscals,

Azzim, as declaraghes liscais da Sociedade dos exerciclos de 2013 a 2016, inclusive, poderio vir ainda a ser
sujeitas a inspecies das Autoridades Fiscais. Mo entanta, & convicgio da Administracio que niio ocorrerio
liquidapies adiclonais que tenham um efeito significative nas demonstragdes linanosiras,

Moz termos da legislacto em vigor, os prejulzos fizcais perados em exercicios niciados em ou apds de 1 de
janeirade 2014, sdo reportiveis durante um periodo de 12 anoz (5 anos para oz incorridos em 2012 ¢ 2013)
apds a sua ocorréncia ¢ suscetiveis de dedugdo aos lucros fMscals gerados durante esse periodo, mas a sua
utilizagdo encontra-se limitada a 70% desde 1 de janeivo de 2004 (75% para os anos de 2012 ¢ 2013) do
luere tributdvel apurado no exerclicio cm que seja realizada a deducio.

A partir de janciro de 2017, foram revogadas as regras de utilizagio de prejulzos fiscais que preveem a
deduclio, em primeiro lugar, daqueles que foram gerades também em primeiro lugar (oritério FIFQ). Sendo
assim, passa a ser permitida a dedugdo em primeiro lugar dagueles prejufzos cujo perfodo de reporte se
esgota primeiro (para o exercicio de 2016, deve ser mantida a norma anterior do critério do FIFO),

0 direito a0 reporte dos prejulzos fiscais pode caducar caso se verifique, 4 data do termo do perfodo de
iributacio em que & efetuada a deducio, que, em relacko dquele a que respeitam os prejukzos, se verificou a
alteragdo da ttularidade de mais de 50 % do capital social ou da maloria dos direitos de voto, padendo
requerer-s¢ o direito a esse reporte. Assim, o membro do Governo responsdvel pela drea das inancas pode
autorfear, em casos de reconhecido interesse econdmico ¢ mediante requerimento a apresentar A
Autoridade Tributdria ¢ Aduaneira, que ndo seja aplicada a anulaglo referida.

0 gasto com impostos sabre o rendimento em 31 de decembro de 2016 tem a seguinte composicio:
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Resultado antes de impoesto

Walores a acrescer a matéria colalavel
Valores a deduzir 4 maténa colotdvel
Matéria colectavel

Taxa nominal de imposto

Colata

Deducho d colela

Damrama

Derrama Estadual

Tributagdo aulonoma

Imposto corrente

Imposto sf rendiments difenido
Imposto sf rendimento

Taxa efetiva de imposio

(2.793.897)]  3.643.477
(2.793.807))  3.643.477
4885111 4734511
(743.196)|  (4.116.649)|
1.348.018 |  3.281.339
21,0% 21,0%
283.084 689.081
20.220 49,220
- 53.440
32.093 42,046
335,397 833.787
{17.264)] _ (259.338)
318,133 574,449
-11 1

0 mevimente ocorrido nos ativos ¢ passives por impostos diferidos no exerclcio findo cm 31 de desembro
de 2016 foi como o scpue:

Saldo em 01-01-2015 - 69,353 % 69,353
imposto sirendimento (46.807) (6. 80T)
Saldo em 01-01-2016 - 22 546 - 22 546
Imposto sirendimento 16.729 16.729
Saldo em 31-12-2016 = 39275 - 39275

Sakdo em 01-01-2015 13.793 " 321.245 335.038

Imposto sirendimento {535) (305.610)  (306.145)

Saldo em 01-01-2016 13.258 . 15635 28.893

Imposio sirendimento {535) - {535)

Saldo em 31-12-2016 12,723 - 16635 2B 3850

Impostos diferidos liquidos a 2016 (12.723) 30.275 (15.635) 10917
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12. DIVULGACAD DE PARTES RELACIONADAS

321, Remunceraches do Conselho de Administracio Execoutiva
As remuneragies do pessoal chave da gestiio da Portugal Ventures em 31 de dezembro de 2016 foram as

seguintes:

Remuneragdo total 231 370 230 730

231 370 230 730|

Estas remunerapbes correspondem ao valor dos respetivos gastos reconhecides no exercicio dos membros
do Conselho de Administragio Executive.

32.2 Transagbes realizadas ¢ saldos resultantes de ransagdes
Foram efetuadas as seguintes transagdes com partes relacisnadas durante o ano de 2016 e de 2015:

Sendgos oblides . . d
Sendgos preslades - 5 196 299 -
Licpickac:flo b passives am noma da onlidade ou pala 158 & 407 A
anlidade em nome o culra parte g

S58 5 301 06 i

Sonigos proatades - 5 409 181 -
Licpsidocdo do possivos om nome da entidade ou pola 60 10 667 -

antidade om noma do oulra parta

750 5410730 -

0Os servigos prestados aos Fundos geridos pela Seciedade correspondem aos valores das comissdes de
pestio dos 17 Fundos (Nota 20).

Mo final do exercicio de 2016, o saldos com partes relacionadas decompdem-se da seguinte forma:
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Conlas a receber comentes - 1167 568 -
Ajustam, dividas . = 5
Confas a receber liguikdas = 1167 588 =
Contas a pagar correntes (394) (0} -
Contas a pagar ndo comenles - . L
Total contas a pagar (384} (0} -

Contas a receber comrentes - 2534 899 -

Ajustam, dividas - - .

Conlas a receber liquidas - 2 534 899 .

Conlas a pagar comentes (384) (33)

Comlas a pagar ndo cormpntes - = i

Total contas a pagar (354) {35) g
ﬂ

0 valor inscrito na rubrica de contas a receber correntes relative aos Fundoes respeita essencialmente aos
valeres em divida das comisstes de gestio [Nota 10).

As transagdes com partes reladonadas foram feitas em tormos equivalentes aos gue prevalecem nas
transagdes em que nlo existe relacionamento entre a5 partes,

No exercicio de 2006, ndo foram registados gastos com ajustamentos de dividas de cobranga duvidosa
relacionados com saldos pendentes relativos a entidades relacionadas.

A Sociedade ndo prestou garantias a terociros por responsabilidades assumidas por partes relacionadas.

Hio existem garantias prestadas por partes relacionadas a tercelfros por responsabilidades assumidas pela
Socicdade,

Relstdrio de Gestho o Comtas 2016 A !
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33, OUTRAS INFORMAGOES

33.1. Proposta de aplicagho de resultados

Mos termos da Lei, o Consclho de Administragio Executivo propde que o Resultado Liguide negativo
apurado no excrclicio de 2016, no valor de 3.112.030 curos, seja transferido para Resultados Transitados.

34, DIVULGACOES ADICIONAIS PARA AS ENTIDADES DE INTERESSE PUBLICO

A Portugal Ventures confirma nio ser devedor de quaisquer contribuigdes vencidas & Seguranca Social, mais
informa, nda ser devedor de qualquer divida vencida perante o Instifuto de Gestio da Tesouraria ¢ do
Crédito Pablico (IGCP).

A remuneragio anual do Revisor Oficial de Contas & de 13.241 euros (bruta de 13,650 ¢ redugdio de 410
euros, conforme o disposto na Lei n® 1539-A/2015). Estes valores £3o sujeitos a IVA 4 taxa mormal,

35, ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO
As demonstragdes linanceiras foram emitidas em 30 de margo de 2017,

Nio ocorreram quaisquer factos posteriores a 31 de dezembro de 2016 que afetem a interpretacio ¢ a
apresentacio das demonstragdes financeiras do exercicio de 2016,

Porte, 30 de marco de 2017

O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administracte Executiva

ATVELY, Y Ay S /,.l" :.-_,r:f)._.r
PR L (Aot
Dr.® Silvin Manuela Sousa M. 5. da Silva Presidente do Conselho de Administracio Executivo
Dr. Celsa Huno Fernandes Guedes de Carvalho

’f/’ﬂ [

72_/ /{:_;--_F'__
¥ice-Presidente

Eng.® Luls Miguel de Sousa Lopes Vieira
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Dr. Frederico José Rodrigues Sequeira Serras Gago
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ANEXOS - Relatorios, Certificagoes e Pareceres

Certilicagio Legal de Contas
Relathrlo ¢ Parecer do Revisor Oficial de Contas
Relatdrlo dos Auditeres Externos

Parecer do Conselho Geral e de Supervisio
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniio

Auditamos as demonstragles financeiras anexas da Portugal Capital Ventures, Sociedade de
Capital de Risco, S.A. (a Entidnde), que compreendem o balongo em 31 de dezembro de 2016
(que evidentia um total de 46.780.980 euros & um totnl de capital prdprin de 45.864.930 curos,
incluindo um resultado Hquido negative de 3.112.030 euros), a demonsiraglio dos resultadas por
naturezas, a demonstracio das alteragles no capital préprio ¢ a demonstragiio dos Nuxos de
caixa relativas no ano findo naquela data, ¢ as notas anexnas ds demonstracdes financeiras que
incluem um resume das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinifio, as demonstragles financeirs anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriaca, em todos os aspetos materiais, a poasigho financeirn da Portugal Capital Ventures,
Seciedade de Capital de Riseo, S.A. em 31 de dezembro de 2016 ¢ o seu desempenho financeino
¢ fluxos de caixa relativos ao ano findo naqueta data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Porlugal pam o setor do capital de risco.

Bages para n opinkio

A nossd auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas ¢ orientagbes técnicas ¢ éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossns  responsabilidades nos  termos  dessas  normas  estio  deserifas  na  seeglio
“Responsabilidades do auditor pela avditorin das demonstragles financeims™ abaixoe. Somes
independentes da Entidade nos termos da lei ¢ cumprimos os demais requisitos éicos nos
termos do codigo de #ica da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente ¢ apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinifio.

Matérias relevantes de auditordn

As matérias relevantes de audiloria siio as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importincia na auditoria das demonstragBes financeims do ano comente. Essas matérias foram
considemdas no contexto da auditorin das demonstragdes financeiras como um todo, ¢ na
formagiio da opinilo, e nlio emitimos uma opinifio separada sobre essas matérias.

1
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Mensuragiio das participagdes financeiras

Risen Resposta

A ovaliagho das participagdes financeims Entre o5  procedimentos de  auditoria
detidas  pela  Entidade  cncontram-se  realizados destacamos:

mensuradas ao justo valor, de acordo com os

critérios  definidos no artigp 4° do * Anilise dos demonstragdes financairas
Regulamento n® 3/2015 da CMVM. Essas das  participagBes ¢  walidoglio  das
participacdes slo, exclusivamente em Fundos avaliogles, apreciando a consisténcia c
de capital de risco que, avaliam as suns adequaciio dos pressupostos;
participagbes também ao justo valor. A o Andlise ¢ revisio dos Relatérios de
valorizaglio destes alivos ¢ uma drea de auditoria dos avditores dos fundos de

julgamento  significative  cnvolvendo copital de risco em que a enlidade
estimativas ¢ pressupostos. participa; o
= Anilise de owras informagdes prestadas
pelos auditores dos fundos,

Responsabilidades do érgho de gestio pelas demonstracdes fnanceiras

O drghio de gestlio & responsivel pela:

- prepamgldo de demonstragdes Mnanceiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigho financeira, o desempenho financeire e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com o3 principics contabillsticos geralmente aceites em Partugal para
o setor do capital de risco:

= elaboragho do relatério de gestio, incluindo o relatério de govermno societirio, nos termos
legais e regulamentares aplicdveis;

= cringio ¢ manutenlo de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a
preparagiio de demonstragdes Minanceiras isentas de distorgio material devido a fravde ou
erro;

= adoglio de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados nas circunstincing e
= avaliaglo da capacidade da Entidace de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades,

-

-
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Responsabilidades do anditor pela auditoria das demonstragdes linanceiras

A nossa responsabilidede consiste em ober seguranga mzodvel sobre st as demonstragbes
financeiras como um todo estiio isentas de distorgBes materiais devido a fraude ou emo, ¢
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinifio. Seguranga razodvel ¢ um nivel elevado de
seguranga mas nfo ¢ uma garantia de que uma avditoria executada de acordo com as 1SA
delelard sempre uma distorglo material quando exista. As distorpBes padem ter origem em
fravde ou emo ¢ sho consideradas moaterinis se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos ulilizadores tomadas com
base nessas demonstraclies Nnanceiras,

Como porfe de uma auditoria de ncordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos celicismo profissional durante a avditoria & também:

- identificarnos e avaliamos o5 riscos de distorglio material dos demonsiragBes
{inanceiras, devido a fravde ou a erro, concebemos ¢ executamos procedimentos de
avditoria que respondam a esses riscos, ¢ oblemos prova de auditoria que seja suficiente
¢ apropriada par proposcionar uma base para o nossa opinifie, O risco de nio detetar
uma distorglio material devido a fraude ¢ maior do que o risco de nio detetor uma
distorgio materinl devido a erro, dado que a frande pode envolver conluio, falsificaglo,
omissles intencionais, falzas declaragies ou sobreposicho so controle interna;

= obtemos uma compreensfio do controlo interno relevante para a auditoria com o
objelive de conceber procedimentos de auditoria que scjam  apropriades nas
circunstinciag, mas nfio para expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo interno
da Entidade;

= avaliamos a adequeglo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagBes feitas pelo drglo de gestdo;

= concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo drgio de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de suditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontesimentos ou condicBes que possam suscitar dividas
significativas sobre o capacidade da Entidade para dar continuidade &s suas atividades.
Se concluirmes que existe uma incerleza material, devenos chamar a atengio no nosso
relatdrio pam as divulgagdes relacienadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divalgagBes nfio sejam adequadas, modificar a nossa opiniio. As nossas
conclusdes sBo baseadns ma prova de auditorin obtida até & data do nosso relatbrio.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar o que a Entidade descontinue

as suas alividades;
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- avaliamos a apresentagdio, estrulura ¢ conteddo global das demonsiragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragBes financeiras representam oS
Imnsagdes ¢ acontecimentos subjocentes de forma o atingir uma apresentaciio

apropriada;

- comunicamos com os cncarregndos da governagBo, entre oulros assuntos, o fimbilo e o
calendario plancade da awditoria, ¢ as conclusBes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo intemo identificado durante a auditoria;

- das matéries que comunicamos nos encarregados da governaglio determinamos as que
foram as mais importantes na auditoria das demonstragBes financeires do ano comente ¢
que sfo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatdrio, exceto quando o lel ou regulamento proibir a sua divelgagdo pliblica;

A nossa responsabilidade inchul ainda o verificaglio da concordiingia da informagls constante da
relatdrio de gestfo com as demonstracdes Minanceims.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatbrio de pestio

Somos de parecer que o relatério de gestiio foi preparado de acordo com os requisitos legais &
regulamentares aplicdveis em vigor, n informaglo nele constante & concordante com as
demonsiragdes finonceiras auditndas ¢, tendo em conta o conhecimento ¢ apreciaciio sobre a
Entidede, nfio identificimos incomegiies materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artige 10.* do Regulamento (UE) n.” 53772014

Dando cumprimento a0 artigo 10.° do Regulamento (UE) 0.® 53772014 do Parlamento Europeu ¢
do Conselho, de 16 de abril de 2014, ¢ para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

=  Fomes nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 15 de junho de 2012 para um mandato compreendido entre 2012 ¢
2014. Fomos nomeados na assemblein geral de acionistas realizada em 26 de junho de
2015 para um segundo mandato compreendido entre 2005 e 2017,

- O drgiio de gestio confimmou-nos que nlio tem conhecimento da ocoméneia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragBes financeiras. No
planeamento ¢ execigdio da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o
celicismo profissional e concebemos procedimentos de ouditoria para responder 4
possibilidade de dislorgio material das demonstragBes financeiras devido a fraude. Em
resultade do nosso tmbalhe nfe identificdmos qualquer distorgio material nas
demonstragdes financeims devido a fraude.

L

]
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- Declaramos que nfio prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2,
nimero 8, do Estatulo dn Ordem dos Revisores Oficinis de Contas e que mantivemos &
nossa independéncia foce & Entidade duranie & realizagiio da avditoria.

Porto, 4 de abril de 2017
e 'y

Anténio MagalhZes & Carlos Santos- SROC
represeniada por Antdnio Monteiro de Magalhies - ROC n® 170
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RELATORIO E PARECER DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
DA
PORTUGAL CAPITAL VENTURES - SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.

Senhores Acionistas,

1« INTRODUGAD

Em cumprimento dos disposigles legais aplicliveis ¢ do mandato que nos fol conferido,
compete-nos claborar ¢ submeter & aprecinglo de V. Exas. o relatdric da nossa agfio
fiscalizadora © 0 nosso Parccer sobre o Rolatdrio de Gestiio, o Balango, o Demonstragio dos
resullados por naturezas, a Demonstraghio das altemgdes no capital prdprio, a Demonstraglio dos
fluxos de caixa ¢ a proposta de nplicaglio de resultados, apresentados pelo Consclho de
Administragfio, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,

7« RELATORIO

2.1 Ao longo do exerclcio, com a regularidade e a profundidnde que se nos afigurarm
adequadas, procedemos ds wverificaphes ¢ controlos que por lei nos slio cometidos,
designadamente, examinando registos contabillsticos e testando, por escolha aleatdrin, a
conformidade dos langamentos com o3 documentos que lhes servirnm de suporte.

2.2 Participimos em reunilies com os responsfiveis pelos servigos, durante as quais nos fal
dado conhecimento dn atividade da empresa, o que nos permitiv o scompanhamento da
sua gestdio ¢ nos prestaram todos of esclorecimentos ¢ informagBes que solicitimos.

23 Periodicaments fomos dando conhetimento das verificasdes realizadas.

24 O Relatbrio de Gestfio, elaborade pelo Conselho de Administragiio, para além de
satisfhzer os requisitos legais, faz uma exposiciio clara ¢ elucldativa quanto & situaciio da
Sociednde, alude nos factos mais relevantes ecorridos, sintetiza a evoluglio previsivel e
apresenta uma proposia de aplicagio dos resuliados.

2.5 O Balango, a Demonstragio dos resultados por naturezas, m Demonstracio das alteragdes
no capital proprio, a Demonstragio dos Muxos de caixa & o0 seu Anexo, estdo apresentados

em conformidade com o comespondentes preceitos legais, refletom a posiclio dos registos
contabilisticos e apresentam a situaghio financeira da Socicdnde,

s,
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2.6 Tombmos conhecimento do Relatdrio de Govemo Societirio, elaborade de acords com as
instruglies do manual disponibilizade pela Unidade Técnica de Acompanhamento ¢
Monitorizagio do Setor Piblico Empresarial para cumprimento do disposto no n® | do
artigo 54° do Decreto-Lei n® 13342013, de 3 de outubro,

2.7 Foi submetido 2 nossa apreciaglio o relatdrio de suditoria, datado de 3 de abril de 2017,
apresentado pelos Auditores Externes, de cujo conteddo tomamos conhecimenta e que
merecel a nossa concordincia,

2.8 Agradecemos ao Consclho de Administracio 2 disponibilidade e o apoio que nos
concedew, o que contribuiu para o regular desempenho das nossas fungBes.

2.8 Expressamos, igualmente, os nossos agradecimentos aos eolaborndores da Empresa, com
quem tivemos de contactar, salientando a valiosa ajuda que nos prestaram, o que facilitou
o desempenho do nosso cargo.

3= PARECER

Em conclusio e come corolirio dos exames efetundos, somos de PARECER:

3.0 que podem ser aprovados o Relatério de Gestio, o Balango, a Demonstragiio dos
resultados por nalurczos, a Demonstraglio das alteragdes no capital proprio, n
Demonsimglo dos fluxos de caixa ¢ os seus Anexos, relativos 10 exercicio findo em 3l
de dezembro de 2016;

3.2 que pode ser aprovada a proposta de aplicaglio de resultadas contida ne Relatério do
Conselho de Adminisimeso;

33 que devem proceder & aprecing@o gerl da administragio ¢ fiscalizagdo dn sociedade e
dela tirem as conclusBes referidas no antipo 455° do Cédigo dos Soctedndes Comerciais,

Porto, 4 de abril de 2007

.

Antdnio Magalhles & Carlos Santos- SROC
representada por Antdnio Monteiro de Magalhles - ROC n® 179
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINAMCEIRAS

Opinkdo

Auditimos as demonstragdes financeiras anexas da Portugal Capital Ventures - Socledade de
Capital de Risco, $A (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2016
{que evidencia um total de 46 780 980 ewros & um total de capital proprio de

45 864 930 ewros, incluindo um resultado liquido negativo de 3 112 030 euros), a
demonstragio dos resultades por naturezas, a demonstracdo das alteragbes no capital proprio
e a demonstracio de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo s
demonstracies financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinldo, as demonstragdes Mnancelras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspelos materiais, a posicao financeira da Pertugal Capital Ventures -
sociedade de Capital de Risco, SA, em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de calxa relativos a0 ano findo naquela data de acordo com principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para as sociedades de capital de risco.

Bases para a opiniéo

A nossa avditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (I5A) e
demais normas ¢ orientacdes téenicas e &ticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas esto descritas na seccio
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termes da lel e cumprimos o5 demals reguisitos eticos nes
termos do codigo de &tica da Ordem dos Revisares Oficials de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinfao,

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria 550 a3 que, no nosso julgamento profissional, tiveram
malor importincia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragbes financeiras como
um todo, e na formacis da opinide, e ndo emitimos uma opiniio separada sebre essas
matérias:
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Riscos de distorgio material mais Sintese da resposta do auditor a esses
| significativos riscos
Valorizacho de Partici Financeiras (outros métados)

Em 31 de dezembro de 2016, as participaghes | A resposta do avditer envolveu
financelras (outros métodas) correspondem as | fundamentalmente:
unidades de participagio detidas nos Fundos de | - Recdlculo do valor das unidades de
Capital de Risco (FCR}, valorizadas em participacio a 31 de dezembro de 2016; e
& 911 593 ewros pelo método "HAV™ (Net Asset | - Andlise critica dos critérios de
vafue), Os ativos de capital de risco destes FCR | valorizacho dos ativos de capital de risco
encontram-s¢ avaliados pelo métods do justa dos FCR {obtencho das fichas de avaliagho
valor, e acordo com as metodologias e ¢ discussio dos principais pressupostos f
critérins de avaliagho definidos nd Regulamento | metodologias; comparacio com
Interno da Entidade aprovade pela CMVM, nos | informacio histédrica e prospetiva, tendo
termos do Regulamento n,® 372015 da CMWM. A | subjacente a verificagio da consisténcia
valorizacio destos ativos & uma drea do dos pressupostos adotados).
julgamento signiricativa envolvendo estimativas
€ pressupostos. Ver Notas 4.4 ¢ 8 do Anexo s
gomonstragdes financelras.

Responsabilidades do drgdo de gestio o do drgdo de fiscalizacio pelas demonstragbes
financeiras

0 drgdo de gestdo & responsdvel pela;

(1} proparagio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
aprepriada a pesiclo financeira, o desempenho financelre e os fluxos de calxa da
Entidade de acordo com o5 principios contabilistices geralmente aceltes em Portugal
para as sociedades de capital do risca;

{ii} elaboracio do relatério de gestio, incuinde o relatério do governo secietdrlo, nos
termos legais o regulamentares apliciveds;

(i) criacdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriade para permitic a
preparacao de demonstragbes financeiras isentas de distorgdo material devido a
fraude ou erro;

{Iv) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias: ¢

(v) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulganda,
quando aplicivel, as matérias que possam siscitar dividas significativas sobre a
continuidade das athvidades.

0 drgdo de fiscalizagho é responsdvel pela supervisiio do processo de preparacio e divulgacio
da informacho financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financelras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre e a8 demonstragdes
financeiras como um todo estio ksentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erra, @
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinidio. Seguranca razodvel & um nivel elevado de
seguranca mas ndo & uma garantia de que uma auditoria execulada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcio materfal guande exista. As distorgBes podem ter origem em
fraude ou erro e 530 consideradas materials se, isoladas ou conjuntamente, se passa
razoavelmente osperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria & tambdém:

Y
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i

(i)

(i)
{iv)

{vi)

{vii}

fviit)

identificamas ¢ avaliamos os riscos de distorcho material das demonstragoes
financeiras, devido a fraude ou a efro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, & obtemos prova de auditoria que seja
suficicnte e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opintho. O risco
de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude ¢ mator do que o risco de
nio detetar uma distorcio material devido a erro, dado que a frauvde pode
envolver conluio, falsificacio, omisses intencionals, falsas declaraghes ou
sobropasicdo ao controld interma;

obtemos uma compreensdo do controdo intemo relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstincias, mas nio para expressar uma opinifio sobre a eficicla do controlo
interno da Entidade;

avaliamos a adequagio das politicas contabilisticas usadas e 2 razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feftas pelo drgdo de gestio;
concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo drgdo de gestho, do pressuposto da
continufdade e, com base na prova de auditoria obtida, se cxiste qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam
suscitar dirvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao nbd nosso relatdrio para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgaghes
nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio, Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podern Levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

avaliamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacko apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagko, entre outros assuntos, o dmbita
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusBes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de contrele interno identificado
durante a awditoria;

das matérias gue comunicamos aos encarregados da governagio, determinamos s
que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente & que sio as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacao poblica;

doclaramos ao dredo de fiscalizacho que cumprimos o3 requisitos éticos relevantes
relativos A independéncia e comunicameos todos of relacionamentos e outras
matérias que possam ser percecionadas como ameacas  nossa independincia e,
quanda aplicavel, as respetivas sabvaguardas.

A nossa responsahilidade inclul ainda a verificagio da concordincia da informagao constante
da relatdrio de gestio com as demonstragoes financedras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Em nodsa opinido, o relatério de gestao fol preparado de acordo com os requisitos legais @
regulamentares aplicavels em vigor, a informacio nele constante é concordante com as
demonstragbes financelras auditadas ¢, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a
Entidade, ndo identificadmos incorreches materials.

Sobre os elementos adicionals previstos no artigo 10.* do Regulamento (UE} m.* 53772014

Dando cumprimento ao artigo 10.” do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamentoa Eurapeu
¢ do Consclho, de 16 de abril de 2014, ¢ para além das matérias relevantes de auditoria
acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

{1} Fomes nomeados auditores da Entldade pela primeira vez na assemblefa geral de
acionistas realizada em 10 de margo de 2004 para um mandato compreendido entre
2004 & 2006. Fomos nomeados na assembleta geral de acionistas realizada em 15 de
janciro de 2007 para um segundo mandato compreendido entre 2007 ¢ 2009, ¢ com as
alteragdes decorrentes das substituigbes individuais e extingio da comissio executiva
mantivema-nos em fungdes até 15 de junho de 2012, data em que fomos nomeados
&m assemblela geral de acionistas para um terceiro mandato compreendido entre
2012 e 2014, Fornos nomeados na assembloia geral de acfonkstas realizada em 26 de
junho de 2015 para um quarto mandato compreendido entre 2015 ¢ 2017,

(i} O drgdo de gestio conflirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocomréncia de
quatquer fraude ou suspeita de fraude com efelto material nas demonstracdes
financeiras. Mo planeamento & execucio da nossa auditoria de acordo com as 1SA
mantivemas o ceticismo profissionsl € concebernos procedimentos de awditoria para
responder 2 possibilidade de distor¢ao material das demonstracdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalbo no identificimos qualquer distorgio
material nas demonstracdes financeiras devido a fraude,

(i) Declaramos que nia prestimos qualsquer servigas proibides nos termos do artigo 77.°,
nimere 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficials de Contas e que mantivemos a
ngssa independéneia face 3 Entidade durante a realizacio da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.® 5 do artigo 2.* do Regulamento da CMVM n.® 372015

Hos termos do n.* 5 (i) do artigo 2.° do Regulamento da CHVM n.® 3/2015, devemos
protunclar-nos scbre o seguinte;

(1) O cumprimento dos critérios ¢ pressupostos de avaliacio ¢ dos critérios de
valorizacdo definides no Regulamento Intema e no Regulamento da CAVM n.® 372015,

Sobre a matéria indicada ndo identificdmos situagdes materials a relatar,
Porto, 3 de abyril de 2007

T

Pedro Manuel Aleixo Dias, em representacho de
RO & Associados, SROC, Lda,
(interita no Registo de Auditores da OV sob o n® 200613584)




PARECER DO CONSELHO GERAL
E DE SUPERVISAO

I. O porecer do Contelho Gercl e de Supervislo Inclde sobre o Informagto
finoncelra, que Incll as demonshracdes finoncekos em base Individual, o
raspalivo relalérlo de gestdo preparado pele Conselho de Adminkhagho
Exacullvo da Porlugal Capilel Ventwes - Socladoda de Coplial de Rico, 5.A.,
relalivamenle co podode lindo em 31 do dazambro da 2014,

2, © Comnslho Geral e de Supervisho rauniu com o Conselho de Adminkiracho
Execulivo em 22 de Janeiro, 22 da abxil, 13 de malo, 11 de ogosto, 5de selembio,
28 de novembro de 2016 e |4 de dezembro de 2014 lendo lomade
conhacimenlo eporlune das defberagtes desle drglio,

3. O Conselho de AdminkiragBo Exaculivo presiou co Conselho Geral @ de
supenvisGo lodos o Informocles e esclarecimenlos relevonlas sobve ©
desompenho das svas funcdes, as quols Inclukom, designodoments, a3
veificagles julgodas oporlunos @ cdeguados fobre o cumpimenio dos

aslalulos e pracallos legols aplicbvels,

4. Mo Gmbllo dos suas compeldncias, o Conselho Geral @ de Supenvisho
racebeu a recomendacto de adocho de parecer favordvel sobra o relalédo
de gesldo e conlas do exerclclo de 2014 preparado pelo Fiical Unlce, fendo
lgualmente apreclado o Relaldrle dos Audorss, eloborado pela EDO &
Assoclados, SROC, Lda. sobre as demonsirages linancalas, em base Individual
a com cujo feor concorda,

§. O Consetho Geral e de Supervisbo apreclou e adolou o respslivo parecer o
emile opintio favordvel sobre o refaldilo de gesito e conlas do exerciclo findo
am 3] de derambro de 2016 preparado pelo Contelho de Adminklracto
Exacuiivo, recomendando a respaliva aprovagho pela Assemblela Geral Anual
de Aclonlsfos,



O CONSELHO GERAL DE SUPERVISAC

12 de abull de 2017

IAFMEI = Aganclo para o Compelilividode a Inovagdo, LP., raprasentado por
Eng. Rul Miguvel Farla da 54 Pinto

M

Twkmo de Porlugal, IF, repraseniodo por Dr, Carlos Monuel Sales Abado

fstact A

Diregbo Geral do Tesouro e Financos, represeniada por Dra, Marfa Jolo Dics
Pestoa de Aradio

lapl o DPrecs Tesha o ofr Am.+

PME Investllmentes - Socladade do lnvestimenlo, S.A. represenlada por D,

Gongalo ﬂm

Milllenniumbep, represanlado por Dr, Padro Manuvel Mocedo Vias Boas

Quﬂh«7

MNove Banco, 5.A., representado por Dr, Luls Migusl Cordselro Gulmarbes de

cmrdhuﬂ//; /,0/‘4}/

BFl, 5.A., ropresenlade por Dro, Marla kaobel Soores Alvoronga do Andiade
Comola da Lacerda
ﬂ'l-..-kh’...l-\.- e

InstiiuigBo Flnanceka de Desenvoivimenlo, 5.A., reproseniada por Dr. Rlcordo
Jorge do Fonseca luz I
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