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Gestéo de Investimentos:

Na area de Investimentos do Navigator destacam-se as seguintes atividades: (i) analise e montagem de

operagdes; (i) acompanhamento de participadas, nomeadamente, ficha completa da participada, registo e
gestao de reuniées do Conselho de Administragao e Assembleias Gerais das participadas, registo e consulta da

avaliagio periodica da carteira; (iii) gestéo de desinvestimentos.
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Gestdo de Fundos:
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Sdo asseguradas algumas das seguintes funcionalidades: (i) caracterizagho dos fundos sob gestdo, (i)

informagao detalhada do Fundo e Participantes, (iii) gestéo da carteira de ativos de capital de risco, (iv) reporting
de atividade interno e externo (p.e: CMVM, EVCA, Participantes).

Figura 13: Dashboard dos Fundos
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G

Area Juridica:

Nesta &rea destaca-se a funcionalidade de “gestdo de pedidos”, que permite aos utilizadores efetuarem

diretamente pedidos aos responsaveis pela area Legal e simplificar a gestdo e acompanhamento dos mesmos.

Figura 14: Registo de pedidos da

area legal.
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Recursos Humanos e Area Pessoal (colaborador):

Area que permite registar e gerir varios workflows associados a atividades de cada colaborador e da Sociedade,

tais como, (i) acesso & informacdo individual do colaborador, informagéo fiscal, recibos de vencimento; (ii)

submiss&o, autorizagdo e aprovagdo de Pedidos de férias; (iii) despesas de deslocagéo; (iv) pedidos de

formagéo; (v) pedido e informacéo de auséncias, entre outros,

Figura 15: Exemplos de menu de navegaggo dos recursos humanos e drea pessoal
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Figura 20: Avaliagdo do cumprimento das orientagdes legais em vigor para as empresas do setor publico
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Apéndice 1

Os quadros seguintes apresentam as remuneragdes auferidas e os demais heneficios e regalias concedidas
pela empresa aos membros dos Orgdos Sociais da Portugal Ventures ao longo do exercicio de 2014.

Mesa da Assembleia Geral

Dr. Alberto Amorim Pereira
Dra. Maria de Lurdes Correia de Castro
Dra. Sofia Ferreira da Costa

Presidente
Vice-Presidente
Secreldria

Nao remunerado conforme deliberado em Assembleia Geral de
Acionistas de 27.07.2012

Assembleia Geral
Assembleia Geral
Assembleia Geral

06.fev.2012
06.fev.2012
15,jun2012

Nao aplicavel
Nao aplicavel
Nao aplicivel

20122014
2012-2014
| 20122014

Prof. Doutor Eng® José de Albuguerque Epifanio da Franca
Vice-Presidente |  Dr. Luls Filipe Carvalho Lopes
Eng® Teresa Paula Marreneca Gamelro Fernandes

PME Investimenlos, SA Presidente nAo-gxecutive
PWVCI - Porlugal Venture Capital Initlative Administradar ndo-executive Privado
Prof. Douter Eng® José de Albuquerque Epifania da Franca Conselho Nacianal para o Empreendedorismo e Orgda de

Inovagao Membro do Conselha Cansuta

Consalho Clantifico para as Cléncias Exalas e de Orgéo de

Engenharla da Fundaggo para a Ciéncia e Tecnologia |  Membro do Censelho Consula
Dr, Luls Filipe Carvalho Lopes Mova School of Business and Economics Prafs auxiliar fado Piblica

Aszociagao

SEDES - Assoc. p/ Desenvolvimento Econtmico e com Fins

Eng® Teresa Paula Marreneca Gamelro Femandes Soclal Membro do Secrelariado Goral Piiblicos

{8) Pablies ou Privads.

Prof. Doutor Eng® José de Albuquergue Epifanio da Franca

Dr. Luis Filipe Carvalho Lopes

Eng® Teresa Paula Marreneca Gameiro Fernandes

Nao Nao definida
Niao M&ao definida
Néo Nao definida
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Prof. Doutor Eng® José de Albuguerque Epifanio da Franca 9 474 € ¥ TBGBE €
Dr. Luis Filipa Carvalho Lopes B5 638 € LA, T5312€
Eng® Teresa Paula Marreneca Gameiro Femandes B5638€ LA, 75 312€

HLA, - Nao aplicaval
** O valor comesponde a remuneragiio, Nio 5o pegas despesas de representagio acs membros do Conselho de Administragao.

Prof. Doutor Eng® José de Albuguerque Epifanio da Franca LA 89474 € 89474 € 10788 € T8 686 €
Dr. Luis Filipe Carvalho Lopes A 85638 € 85638 € 10 326 € 75312¢€
Eng® Teresa Paula Marreneca Gameiro Fernandes 85638 € 85638 € 10326 € 75312 €

M.A. - Niio aplicavel
** O valor corresponde a remuneragio. Nao sdo pagas despasas da representagio aos membras do Conselho de Administragao.

Praf. Doulor Eng® José de Albuquerque Epifénio da Frang N.A. Seguranga Soclal 18688 € 990 € 808 € N.A. N.A. - €
Dr. Luis Filipa Carvalho Lopes N.A. Beguranga Sogial 17 887 € a7BE TT3€ N.A, N.A. - €
Eng* Teresa Paula Mareneca Gameiro Femandes NA. Seguranga Social 17887 € 495€ TM3€ MA. N.A. - €
N.AL - Mo apbchvel

Prof. Doutor Eng® José de Albuquerque Epifanio da Francs N.A. - €
Dr. Luis Filipe Carvalho Lopes N.A. 834 € Em servigo
Eng® Teresa Paula Marreneca Gameiro Fernandes N.A. 1406 € Em servigo

N.A. - Ndo aplicavel

Prof. Doutor Eng® José de Albuguergue Epifanio da Fran| Da servigo NA . NA Aquisigio N.A M.A N.A - & - € - €
Dr. Luis Fllipe Carvalho Lopas Da serigo NA NA Aquisicio NA NA NA - € - € €
Eng" Teresa Paula Marrenoca Gamelo Femandes Do senvigo HA NA Agqulsicio NA N.A M.A S - £ - €
NLA. - Nt aplicaval

PORTUGAL VENTURES | Growing.Global 37 ‘&
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Prof. Doutor Eng® José da Albuquerque Epifanio da Frang
Dr. Luis Filipe Carvalho Lopes

Eng® Teresa Paula Marreneca Gameiro Fernandes

N.A. - Ndo aplicdvel

Prof, Doutar Eng® José de Albuguerque Epifanio da Franca 180886 €

Dr. Luis Filipe Carvalho Lopes 3879€
Eng" Teresa Paula Marreneca Gameiro Fermnandes 13818 €

€| Refoiges a02e

€| Refeigses 105€

€ Refeigdes 222€

22265 €
42423€

14 857 €

MN.A, - Nio aplicavel

Fiscalizagdo - Revisor Oficial de Contas

Antdnio Magalhiies e Caros Sanlos, SROG, representada por Dr.

2012-2014 ROC Efetivo Anlénin Monlelro de Magalhies 53 hsgemblela Garal | 16.jun. 2012 Aguarda delibarago da A.G. 1
Awvaro Falco e Assoclados, SROC, representada por Dr, Guy
20122014 | ROGC Suplente| Alberto Fernandes de Pogas Falcio 62 ‘Assembieia Geral | 15Jun. 2012 W&o aplicavel 1

(*) mandalo em curso.

Anténio Magalhdes e Carlos Santos, SROC, representada
por Dr. Antdnio Monteiro Magalh@es

13650 €

12513 €

(a) Valor sujeito a IVA & taxa normal em vigor.

Auditor Externo

BDO & Associados, SROC, Lda 29 1122 16.jun.2012 | 2012-2014

5256 €

(a) Valor sujeito a IVA & taxa normal em vigor.
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Figura 2: Investimento em Venture Capital por estagia de desenvolvimento (fonte: EVCA)

Q1 2007 - Q3 2014 - Market statistics - Distribution and total amount
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A atividade de desinvestimento no 3° trimestre de 2014 atingiu o montante de 19,2 mil milhées de euros
(valores de aquisi¢io), refletindo um decréscimo de 19% face ao periodo homélogo. Em semelhanca a
atividade de investimento também aqui o desinvestimento efetuado em operacées de Buyout tem uma
dimenséo significativa, representando 86,7% do montante total de desinvestimento. Quanto a estratégia de
saida a Trade Sale continua a ser a preferida independentemente da natureza do investimento. Nas
operacbes de Venture Capital o desinvestimento efetuado por via de Trade Sale representa 55,1% do

~4-4 8 8 8 88 0 00 R 8 R B
w|qzlqs[m’quz|qsfmlmqulmim‘mlqzlqslm

o

montante global de desinvestimento efetuado (mil milhdes de euros).

Figura 3: Desinvestimento em Venture Capilal (fonte: EVCA)
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m Divestment by other means

m Sale to management

m Sale to financial institution

® Sale to another private equity firm

® Repayment of principal loans

m Repayment of silent partnerships

B Divestment by write-off

I Sale of quoted equity

u Divestment on flotation (IPO)

i Divestment by trade sale J

A

PORTUGAL VENTURES | Growing.Global

2 N |




Relatorio de Gestdo e Contas 2014 G

Conjuntura setorial — Portugal
A analise da atividade de capital de risco em Partugal tem por base a informagéo atualmente centralizada

pela EVCA, reportando-se ao ano de 2014 (dados preliminares).

Em Portugal, a atividade de investimento de capital de risco continua a apresentar um peso no PIB inferior
a média europeia (0,154% em Portugal contra 0,267% da media europeia) tal como se pode verificar pelos

elementos comparativos reportados ao final de 2013:

Figura 4: Peso do investimento em capital de risco no PIB de diferentes palses europeus (fonte: EVCA)
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O levantamento de fundos em Portugal tem vindo a decrescer. Em 2011 o valor foi de 532 milhfes de
euros, descendo para 237 milhdes em 2013, sendo que em 2014 o valor registado foi de apenas 107
milhées de euros, menos de 50% do montante do ano anterior. Do valor total de fundraising, cerca de 67%
foram para fundos Growth e apenas 5% para fundos Venture. De 2007 a 2014 foram levantados fundos de
2.8 mil milhdes de euros distribuidos de acordo com a figura abaixo:

Figura 5: Distribuigio do levantamento de fundes em Portugal no periodo de 2007 a 2014 (fonte: APCRI)
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Figura 33: Investimento / Desinvestimento 2014 — Engineering & Manufacturing (K€)
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Assim, no final de 2014 a carteira de ativos sob gestdo da 4rea de E&M ascendia a 29 participadas, totalizando
um valor de investimento na ordem dos 92,3ME, repartidos da seguinte forma:

Figura 34: Carteira Engineering & Manufacturing (K€)
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Life Sciences & MedTech

Deal Flow
No ano de 2014 foram recebidos através da Call for Entrepreneurship 29 projetos na area das Life Sciences &

MedTech que vieram a dar origem a 3 Term Sheets de investimento, uma das quais n&o veio a materializar-se
em contrato por dificuldades do promotor.,

Figura 35: Deal Flow — Life Sciences & Med Tech

" Amuivados
" Andlise Aprofundada
®Naogaciagio
" Caontratado

Foi contratado o investimento na Magnomics e transitou para 2015 a conclusdo do processo relativo a
Immunethep (realizagao de ensaios pré-clinicos de uma vacina contra a sepsis neonatal).

Figura 36: Investimento Contrado — Life Sciences & Med Tech.

¥ Novas Participadas (1)
®Relorgo (15)

Investimento e desinvestimento
Foram investidos em empresas da area de Life Sciences & MedTech em 2014 um total de 6,9ME em que devem
destacar-se os investimentos de folfow-on nas participadas Biosurfit e Kinematix.

Registou-se o desinvestimento na participada Biomode.
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Figura 41: Deal Flow — Travel & Leisure Tech — N.° de Projetos

" arquivados
Y am ondlise aprofundada
B negociagao

¥ eontratados

Investimento e desinvestimento
A atividade de investimento da area TLT resultou em 4 novos investimentos em novas participadas da carteira.
O investimento total contratado em 2014 em TLT foi de 1,6ME.

Quanto ao desinvestimento realizado em 2014, este totalizou 7 2ME (9,0M€ a custo de aquisigdo do
investimento), correspondente a 5 operagoes de saida total.

Figura 42: Investimento / Desinvestimento em 2014 — Travel & Leisure Tech (K€)
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Capitais Proprios

No final do exercicio de 2014, a Portugal Ventures apresenta capitais préprios na valor de 45,9 milhdes de

euros, representando 114% do valor do seu capital subscrito e realizado (40,4 M€).

Figura 50: Evolugdo dos Capitais Préprios da Portugal Ventures 2011 - 2014 [K EUR]
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43,000 exercicla)

42,000

Ranwiyas

41,000

40.000

39,000

Capital Socinl Caplial Sochal

Caplial Socla)

38.000

37.000
01.012012 3122012 arizz20m3

6. Proposta de Aplicacao de Resultados

Resultadas (transitados +
exercicio)

Capital Soclal

31.12.2014

Nos termos da Lei, o Conselho de Administragdo prop&e que o Resultado Liquido positive apurado no exercicio

de 2014, no valor de 233.605,02 euros (duzentos e trinta e trés mil, seiscentos e cinco euros e dois céntimos)

tenha a seguinte aplicagdo:
Reservas Legais

Resultados Transitados

Total

€ 11.680,25

€221.924,77

€233.605,02

Sendo aprovada esta proposta, os Capitais Préprios passardo a apresentar os seguintes valores:

Capital Social

Reservas Legais

Outras Reservas

Resultados Transitados
Excedentes de Revalorizagéo

TOTAL

€40.412.650,00

€ 834.272,59
€1.468.166,81
€3.070.110,72

€ 45907.93267

PORTUGAL VENTURES | Growing.Global

78

Z ==





































Relatério de Gestio e Contas 2014 G

PARTE Illl - Demonstracées Financeiras

B 0 B T S S F S G v B S R B R A L S w e e el i 91
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Demonstragédo dos resultados por naturezas em 31 de dezembro de 2014

Vendas e servigos prestados
Subsidios & exploragio

Fornecimentos e Servigos Extemos
Gastos com Pessoal

lAumentos/Redugbes de Justo Valar
Oulros rendimentos e ganhos
Oulros gastos e perdas

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos suporlados

O Técnico Oficial de Contas

Salimct@nele caietrepe

Dr® Silvia Manuela Sousa Moreira Soqueira da Silva

Ganhos/Perdas Imputados de subsidiarias, associados & empreendimentos conjuntos 21

Imparidade de Dividas a Receber (perdasireversies)
Imparidade de investimentos nao deprecldvelsiamortizéveis (perdasfraversdes)

[Resultado antes de impastos ————r— == 1 | 063 870 2994 478
Imposto sobre rendimento do periodo - -820 265 =1 134 871
[Resultado Liquido do Periodo = = |E== 233 605] 1§56 558

22 -1 799 840

23 -2 120 579
24
25
27 -1 135661

kRl 832 908 938 151
-2 350 -2 970

O Conselho de Adminislragio

m (K o Prrasy

outor Eng® José de Albuguerque Epifanio da Franca

esid Cons ksde}\dmlni ragio
}?@L,,C,JL
Dr.

Luis Filipe Carvaltio Lopes
Vice - Presidente

Tegese  eusmdS

Eng” Teresa Paula Marreneca Gameiro Femandes
Vogal
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PARTE IV - Relatdrios, Certificactes e Pareceres

Certificagdo Legal de Contas

Relatério e Parecer do Revisor Oficial de Contas
Relatorio dos Auditores Externos

Parecer do Conselho Geral e de Superviséo
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Repiblica, 50 - 10°
B DO Fax: +351 217 990 439 106%-211 Lisboa
www.bdo.pt

RELATORIO DE AUDITORIA
Introducdo

1. Nos termos da legistacao aplicavel, apresentamos o Relatorio de Auditoria sobre a
informacgao financeira contida no Relatorio de Gestao e nas demonstracdes
financeiras anexas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, da Portugal
Capital Ventures - Sociedade de Capital de Risco, SA (adiante também designada por
Portugal Ventures}, as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2014
{que evidencia um total de 52 172 305 euros e um total de capital proprio de

45 907 933 euros, incluindo um resultado liquido de 233 605 euras), a Demonstracao
dos resultados por naturezas, a Demonstracao das alteragdes no capital préprio, a
Demonstracao dos fluxos de caixa e o Anexo, referentes ao exercicio findo naquela
data.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Portugal Ventures: (i) a
preparacao de demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes, as
altera¢Ges no capital propric e os fluxos de caixa; (ii) a preparacdo de informacéo
financeira histérica, que esteja de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adocao de politicas e
critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutencao de um sistema de controlo
interno apropriado; e (v} a informacao de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua atividade, posigao financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos de prestacace de contas acima referidos, designadamente sobre se é
completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e
independente baseado no nosso exame.

Ambito do exame

4, 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem gue o exame seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estio isentas de
distorcoes materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu; (i) a
verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua
preparacao; (ii) a apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
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adotadas e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias; (iii) a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) a apreciacao sobre se & adequada,
em termos glabais, a apresentacao das demonstra¢des financeiras; e {v) a apreciacao
se a informac3e financeira é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com os restantes documentos de prestacao de
contas.

6. Entendemos que ¢ exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a
expressao da nossa opinido.

Opinido

7. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a
posicao financeira da Portugal Capital Ventures - Sociedade de Capital de Risco, SA,
em 31 de dezembro de 2014, o resultado das suas operacdes, as alteracées no capital
préprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites e a informagao nelas constante é
completa, verdadeira, atual, objetiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagdo constante do relatorio de gestio é
concordante com as demonstracoes financeiras do exercicio.

Lisboa, 9 de margo de 2015

—M

Pedro Manuel Aleixo Dias, em representacao de
BDO & Associados, SROC, Lda.
(inscrita no Registo de Auditores da CMVM sob o n® 1122)
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DGTF, representada por Dra. Maria Jodo Dias Pessoa de Araljo
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Millgnniumbep, representado por Dr. Miguel Maya Dias Pinheiro

Novo Banco,'S.A., representado por Dr. Marco Paulo Salvado Neves
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BPI, S.A,, representado por Dra. Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda
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PME Investimentos, S.A., representada por Eng.° Carlos Anténio Monteiro de Castro
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