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Enquadramento

A Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (“Portugal Ventures”) é uma
sociedade de capital de risco, com sede em Portugal, e como tal considerada uma entidade
obrigada, para os efeitos da Lei n.° 83/2017, 18 de agosto, na sua redacao atual dada pela Lei
n.° 58/2020, de 31 de agosto (“Lei n.° 83/2017”), bem como da restante legislacao aplicavel em
matéria de prevencdo de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo e

financiamento (doravante “BC/FT").

Nesse ambito, a presente Politica de Aceitagdo de Clientes tem como objetivos a definicdo e
clarificagdo de quais os critérios e fatores a considerar na avaliacdo do risco associado a um
cliente ou contraparte com quem a Portugal Ventures se relacione (conjuntamente, designados
por “Clientes”), a definicdo das eventuais medidas que devem ser adotadas em fun¢éo da
classificagéo atribuida e ainda a identificagéo das circunstancias ou fatores que podem sustentar

a decisao de nédo aceitacdo do Cliente e/ou da operagéo.

O presente documento foi elaborado em conformidade com o disposto na legislag&o aplicavel,
nomeadamente a Lei n.° 83/2017 e demais legislagdo complementar, bem como com as
Recomendacgdes, Orientacdes, Metodologia, Procedimentos emanadas pelo Grupo de Agéo
Financeira Internacional (GAFI), organismo de caracter intergovernamental, com o objetivo de
desenvolver e promover politicas, a nivel nacional e internacional, de prevengdo e combate ao
BC/FT, mas tem também por base o modelo de gestdo de riscos que, para além de riscos
associados ao BC/FT, inclui ainda riscos associados ao negocio e atividade da Portugal

Ventures.

Politica de Aceitacado de Clientes

A aceitacdo de Clientes na Portugal Ventures é precedida de uma andlise de risco, da qual
depende a classificacdo interna de cada Cliente e, em consequéncia, a definicdo das medidas

que lhe devem ser aplicadas.

A andlise de risco e a classificacdo do Cliente séo feitas com base nos dados constantes do
Formulario de Identificagdo (KYC — Know your Customer) e em toda a informacao e
documentacéo prestada e fornecida pelo Cliente, pelo que o preenchimento do formulério ou a
transmissao de informacdes adicionais e a entrega de meios comprovativos serdo solicitados a
todos os Clientes da Portugal Ventures, os quais deverdo dar resposta ao pedido com a
antecedéncia necesséria para permitir a respetiva andlise em data anterior a da celebracdo do
negécio ou concretizacdo da operagdo, sem prejuizo do desenvolvimento das diligéncias

internas complementares.
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2.1. Niveis de Risco
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Sao definidos internamente os seguintes niveis de risco, estando cada um deles associado a um

conjunto de medidas a serem adotadas internamente;

L . Correspondéncia . L
Niveis de Risco . Medidas aplicaveis
numerica
Risco Baixo 1 Medidas simplificadas
Risco Médio 2e3 Medidas de diligéncia
normal

‘ 4 Medidas reforcadas

5 N&o aceitacdo do Cliente

2.2. Fatores/ critérios indicativos dos niveis de risco

Para efeitos de clarificacdo, as situacdes indicativas de risco potencialmente mais baixo, risco

médio, risco elevado ou extremamente elevado sdo as seguintes:

A. Risco Baixo

Cliente/ Contraparte

Sociedades com acbes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado e sujeitas, em virtude das regras desse mercado, da
lei ou de outros instrumentos vinculativos, a deveres de informagéo
que garantam uma transparéncia adequada quanto aos respetivos
beneficiarios efetivos

Administracdo Publica ou empresas publicas

Entidades sujeitas a supervisdo da CMVM, Banco de Portugal, ou

Autoridade de Supervisdo dos Seguros e Fundos de Pensdes

Clientes que residam em zonas geograficas de risco mais baixo, de
acordo com as identificadas na sec¢do Localizacdo Geogréfica

abaixo

Produto, servico,
operacgdo ou canal de
distribuicdo e origem

dos fundos

Produtos em que os riscos de branqueamento de capitais e de
financiamento do terrorismo sdo controlados por outros fatores,
como a imposicao de limites de carregamento ou a transparéncia da
respetiva titularidade, podendo incluir certos tipos de moeda

eletrénica

Contratos de seguro Vida e de fundos de pensdes ou produtos de
aforro de natureza semelhante cujo prémio ou contribuicdo anual

sejam reduzidos
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Contratos de seguro associados a planos de pensao desde que nao
contenham uma clausula de resgate nem possam ser utilizados para

garantir empréstimos

Regimes de penséao, planos complementares de penséo ou regimes
semelhantes de pagamento de prestacbes de reforma aos
trabalhadores assalariados, com contribuicBes efetuadas mediante
dedugdo nos salarios e cujo regime vede aos beneficiarios a

possibilidade de transferéncia de direitos

Produtos ou servicos financeiros limitados e claramente definidos,
que tenham em vista aumentar o nivel de inclusédo financeira de

determinados tipos de clientes

Estados -Membros da Unido Europeia

Paises terceiros que disp6em de sistemas eficazes em matéria de
prevencdo e combate ao branqueamento de capitais e ao

financiamento do terrorismo

Paises ou jurisdi¢Bes identificados por fontes crediveis como tendo

Localizacdo um nivel reduzido de corrupcédo ou de outras atividades criminosas

Geogréfica Paises terceiros que estdo sujeitos, com base em fontes idéneas,
tais como os relatérios de avaliagdo muatua, de avaliacdo
pormenorizada ou de acompanhamento publicados, a obrigagdes de
prevencdo e combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo coerentes com as recomendactes

revistas do GAFI e que implementam eficazmente essas obriga¢cfes

B. Risco Médio

Todas os que ndo estejam especificamente identificadas como de risco potencialmente mais

baixo, mais elevado ou extremamente elevado

C. Risco Elevado

Clientes domiciliados em jurisdigbes offshore ou zonas de risco
geografico mais elevado, tal como identificadas abaixo na seccao

Localizacao Geografica

) Clientes cujas relacdes de negdcio se desenrolem em circunstancias
Cliente/ Contraparte ]
irregulares

Pessoas coletivas ou centros de interesses coletivos sem
personalidade juridica que sejam estruturas de detencao de ativos

pessoais
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Sociedades com acionistas fiduciarios (nominee shareholders) ou

que tenham o seu capital representado por acfes ao portador

Clientes com estruturas de propriedade ou de controlo que parecam
invulgares ou excessivamente complexas, tendo em conta a

natureza da atividade prosseguida pelos mesmos

Clientes que prossigam atividades que envolvam operagfes em

numeréario de forma intensiva

Clientes que sejam nacionais de um pais terceiro e que solicitam
direitos de residéncia ou de cidadania em Portugal em troca de
transferéncias de capital, aquisicdo de bens ou titulos de divida
publica ou do investimento em entidades societarias estabelecidas

em territério nacional

Clientes relativamente aos quais existam noticias publicadas na
comunicacao social ou outras fontes de informacgéo crediveis sobre
eventuais suspeitas de envolvimento dos mesmos em atividades
ilicitas efou crimes, incluindo apropriagdo de fundos publicos
(adverse media), bem como clientes relativamente aos quais haja
conhecimento de que estdo a ser investigados ou acusados no

ambito de processos criminais

Clientes que tém sede/ domicilio em moradas que nao possam ser

consideradas efetivas/habituais (uso de caixa postal/ apartado)

Pessoas politicamente expostas ou titulares de outros cargos

politicos ou publicos

Clientes relativamente aos quais seja do conhecimento publico a
existéncia de relagbes estreitas com alguém referenciado em listas
oficiais relacionadas com a prevencdo de branqueamento de
capitais e financiamento ao terrorismo, ou tenha sido sujeito a
medidas restritivas adotadas pelo Conselho de Seguranca das
Nac¢bes Unidas ou adotadas pela Unido Europeia, ou pelos Estados
Unidos da América, de congelamento de bens e recursos

econémicos

Clientes que utilizem intermediarios ou mandatarios com amplos
poderes de representacdo, para efeitos de inicio ou gestdo da

relacao de negdcio

Clientes com manifesta falta de capacidade econdémica para a

realizacéo das operacdes propostas

Produto, servico,

operacgdo ou canal de

Pagamentos recebidos de terceiros desconhecidos ou né&o

associados com o cliente ou com a atividade por este prosseguida

Produtos ou operag@es suscetiveis de favorecer o anonimato
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distribuicdo e origem Novos produtos e novas praticas comerciais, incluindo novos
dos fundos mecanismos de distribuicdo e métodos de pagamento, bem como a
utilizacdo de novas tecnologias ou tecnologias em desenvolvimento,

tanto para produtos novos como para produtos ja existentes

Relac6es de negdcio ou operacfes sem a presenca fisica do cliente,
sem certas salvaguardas, tais como meios de identificacédo
eletrénica, servicos de confianca relevantes na aceg¢do do
Regulamento (UE) n.° 910/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 23 de julho de 2014, ou outros processos de
identificacdo eletrénica ou a distancia seguros, regulamentados,
reconhecidos, aprovados ou aceites pelas autoridades nacionais

relevantes

Private banking

TransacBes relacionadas com petréleo, armas, pedras e metais
preciosos, produtos do tabaco, artefactos culturais e outros artigos
de relevancia arqueoldgica, histérica, cultural e religiosa ou de valor

cientifico raro, bem como marfim e espécies protegidas

Produtos ou servigos associados a ativos virtuais

Paises ou jurisdi¢bes identificados por fontes idoneas, tais como os
relatérios de avaliagdo mutua, de avaliagdo pormenorizada ou de
acompanhamento publicados, como néo dispondo de sistemas
eficazes em matéria de prevencao e combate ao branqueamento de
capitais e ao financiamento do terrorismo, nomeadamente o0s

classificados como “Jurisdictions under Increased Monitoring”*

Paises ou jurisdi¢Bes identificados por fontes crediveis como tendo
Localizacdo um nivel significativo de corrupcdo ou de outras atividades

Geogréfica criminosas

Paises ou jurisdi¢bes sujeitos a sanc¢des, embargos, outras medidas
restritivas ou contramedidas adicionais impostas, designadamente,
pelas Nacgbes Unidas e pela Unido Europeia, bem como pelos

Estados Unidos da América

Paises ou jurisdicGes que proporcionem financiamento ou apoio a
atividades ou atos terroristas, ou em cujo territrio operem

organizac0es terroristas

! paises identificados pelo Financial Action Task Force (FATF) ou GAFI, em portugués, como Jurisdictions under
Increased Monitoring, confirma lista disponivel em https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-monitored-
jurisdictions/documents/increased-monitoring-february-2021.html. A lista referenciada reporta-se a ultima andlise do
GAFI de junho de 2021, sendo atualizada periodicamente.
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Paises territérios e regides com regimes de tributacdo privilegiada
claramente mais favoraveis?, paises offshore e jurisdicdes nao

cooperantes para efeitos fiscais®

Jurisdigbes que ndo implementaram a Norma Comum de
Comunicacao desenvolvida pela Organizacdo de Cooperacéo e de
Desenvolvimento Econémico (OCDE), relativa a troca automatica de

informagdes (“Common Reporting Standard”)

D. Risco Extremamente Elevado

Cliente/ Contraparte

Clientes referenciados em listas oficiais relacionadas com a
prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo e/ou referenciados nas listas publicadas para o efeito pelo
Conselho de Seguranca das Nac¢6es Unidas, pela Uniéo Europeia e
pelas autoridades dos EUA (OFAC ou Office of Foreign Assets
Control)

Clientes que nao disponibilizem os elementos identificativos e os
respetivos meios comprovativos previstos para a identificacdo e
verificag8@o da sua identidade, do seu representante e do beneficiario
efetivo, incluindo a informacdo para a afericdo da qualidade de
beneficiario efetivo e da estrutura de propriedade e de controlo do
cliente

Clientes que néo disponibilizem informacédo sobre a natureza, o
objeto e a finalidade da relagdo de negdcio, ou sobre a origem e 0
destino dos fundos movimentados no &mbito da relagéo de negdcio,
ou qualquer outra informacdo ou documentacdo que tenha sido
requerida pela Portugal Ventures e que seja por esta considerada

fundamental

Clientes sujeitos a medidas restritivas adotadas pelo Conselho de
Seguranga das Nac¢des Unidas ou adotadas pela Unido Europeia de
congelamento de bens e recursos econémicos relacionadas com o
terrorismo, a proliferacdo de armas de destruicdo em massa, e 0
respetivo financiamento, nos termos da Lei n.° 83/2017 e da Lei n.°
97/2017, de 23 de agosto

2 Lista de paises aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de fevereiro, alterada pela Portaria n.° 292/2011, de 8 de
novembro e pela Portaria n.° 309-A/2020, de 31 de dezembro (esta Ultima que excluiu Andorra da lista existente),
disponivel em https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/146525/details/normal?l=1.

8 Lista da Uni&o Europeia de jurisdicdes n&o cooperantes para efeitos fiscais disponivel para consulta através do link:
https://www.consilium.europa.eu/pt/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
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Clientes que se dediquem a atividades ilicitas ou sobre os quais se
disponha de alguma informacdo da qual se depreenda que os

Clientes possam estar relacionados com atividades criminosas

Paises ou jurisdigBes identificados por fontes idéneas, tais como os
relatérios de avaliagdo mutua, de avaliagdo pormenorizada ou de
L acompanhamento publicados, como ndo dispondo de sistemas
Localizagéo i . .
o eficazes em matéria de prevencédo e combate ao branqueamento de
Geogréfica o . ) )
capitais e ao financiamento do terrorismo, nomeadamente os
classificados como “High-Risk Jurisdictions subject to a Call for

Action™

2.3. Classificacdo de Clientes

A classificacéo de Clientes é realizada tendo em conta a ponderacao e o nivel de risco atribuido
a cada um dos fatores/critérios a que um Cliente possa estar associado e que constem do elenco

do ponto 2.2. supra.

A apreciacdo dos fatores/critérios elencados é feita relativamente a todos os aspetos e
intervenientes na operacdo em analise, o que significa que os fatores/critérios de risco sédo

analisados quanto:

(@) Ao Cliente, mas também quanto aos seus Beneficiarios Efetivos ou Procuradores/

Mandatarios/ Representantes;

(b) A atividade desenvolvida pelo Cliente e setores em que a mesma se insere, produtos,
servicos ou operacdes associadas ao Cliente, mas também a atividade, produtos,
servicos ou operacdes de onde provém os fundos a utilizar na operacao/transacéo, se a

origem dos mesmos for questionada pela Portugal Ventures;

(c) Aresidéncia/sede ou estabelecimento do Cliente, Beneficiario Efetivo, ou Procuradores/
Mandatarios/ Representantes, mas também a sede ou estabelecimento da instituicdo

financeira de onde provém os fundos, ou onde se desenvolve a atividade do Cliente.

Preferencialmente, a classificacdo de cada Cliente devera ser realizada através de uma
ferramenta informética parametrizada, pela qual sdo atribuidos a cada um dos critérios em
andlise, um nivel de risco (scoring) e correspondendo a andlise de risco final & média ponderada

gue resultar da analise de cada um dos critérios. Enquanto a referida ferramenta informatica ndo

4 paises identificados pelo Financial Action Task Force (FATF) ou GAFI, em portugués, como High-Risk Jurisdictions
subject to a Call for Action, conforme lista disponivel em https://www.fatf-gafi.org/countries/#high-risk. A lista
referenciada reporta-se a Ultima analise do GAFI de junho de 2021, sendo atualizada periodicamente.
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estiver disponivel para utilizacdo na Portugal Ventures, a classificacdo dos clientes/contrapartes

sera realizada, de acordo com a matriz de risco constante no ponto 2.3.1. infra.

A verificacdo da existéncia qualquer dos fatores/critérios elencados na seccdo D. “Risco

Extremamente Elevado” do ponto 2.2. e o enquadramento de qualquer Cliente (ou potencial

cliente), ou a existéncia de indicios de que tal Cliente se enquadra em qualquer das elencadas

situag@es, conferem a Portugal Ventures o direito de néo aceitar esses clientes.

2.3.1. Matriz de Risco
Cliente:
Fatores/ Critérios analisados SIM/ | Quais?
Relativos a: NAO
Existem fatores/critérios que
indiciem risco mais baixo?
Existem fatores/critérios que
e Cliente indiciem risco mais elevado?
e  Benéeficiario Efetivo Existem fatores/critérios que
e  Procurador/ indiciem risco extremamente
Mandatario / elevado?
Representante Existem outros critérios/
fatores a considerar?
Ponderacéo a Atribuir
(1ab)
Fatores/ Critérios analisados SIM/ | Quais?
Relativos a: NAO
Existem fatores/critérios que
indiciem risco mais baixo?
Existem fatores/critérios que
Atividade desenvolvida, indiciem risco mais elevado?
setores, produtos, servicos | Existem fatores/critérios que
ou operacdes associadas indiciem risco extremamente
ao Cliente ou a origem dos | elevado?
seus fundos Existem outros critérios/
fatores a considerar?
Ponderacao a Atribuir
(1ab)
Fatores/ Critérios analisados SIM/ | Quais?
Relativos a: NAO
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Existem fatores/critérios que

indiciem risco mais baixo?

Existem fatores/critérios que
Localizagdes Geogréficas indiciem risco mais elevado?
associadas ao cliente, Existem fatores/critérios que
origem dos fundos, ou indiciem risco extremamente
gualquer outro elevado?
interveniente na operacao Existem outros critérios/

fatores a considerar?

Ponderacao a Atribuir
(1ab)
Fatores/ Critérios analisados SIM/ | Quais?
Relativos a: NAO
Risco de Negécio ou Existem outros critérios/
Reputacional da Portugal fatores a considerar?
Ventures
Ponderacéo Final
(1ab)

Observactes
Medidas a Adotar

Na ponderagéo a atribuir em cada categoria de critérios/fatores e na classificacdo do Cliente
devem ser considerados nao so6 o tipo de critérios em causa, mas também o namero de critérios

com determinado nivel de risco que podem estar associados ao Cliente.

A valoracao de critérios/fatores para a classificacéo final do cliente é sempre fundamentada.

Em caso de duvida ndo relacionada com a andlise de riscos relativos ao BC/FT, pode a

classificagdo final do cliente ser analisada e decidida pelo Conselho de Administracéo.

A Portugal Ventures podera, por deliberagao do Conselho de Administracéo, devidamente
fundamentada, considerar como de risco extremamente elevado qualquer outra situacao
ou circunstancia que analisada, em concreto, indicie que o Cliente ou a operacédo
representam uma assuncao de risco de negécio ou reputacional excessivamente elevada

para a Portugal Ventures.

A situacao ou circunstancia identificada pela Portugal Ventures podera ser considerada como de
risco extremamente elevado ainda que ndo caiba em qualquer das situagcbes elencadas na
secgdo D. “Risco Extremamente Elevado” do ponto 2.2 e desde que seja respeitado o principio

da igualdade, nas suas variadas dimensdes, na deliberacéo a que haja lugar.
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