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A Portugal Capital Ventures — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (“Portugal Ventures”) é uma
sociedade de capital de risco, com sede em Portugal, sujeita a supervisdo setorial exclusiva da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliadrios (“CMVM”), sendo considerada uma entidade obrigada,
para os efeitos da Lei n.2 83/2017, 18 de agosto, na sua atual redacdo, que estabelece medidas de
combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo (“Lei n.2 83/2017” ou

“LBCFT”).

A Portugal Ventures esta ainda sujeita, em especial, ao Regulamento n.2 2/2020 da CMVM
(“Regulamento n.2 2/2020”) na sua atual redacdo, em matéria de prevencdo do branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo, bem como a restante legislagdo e documentos
complementares aplicaveis destinados a assegurar o adequado cumprimento do quadro normativo
vigente e a gestdo eficaz dos riscos de BCFT, entre os quais a Circular da CMVM n.2 6/2023, de 31 de
marco, a qual se destina especificamente as entidades obrigadas que exercem atividade no setor do
capital de risco e versa sobre o “dever geral de identificacdo e diligéncia — identificacdo, avaliagdo e

mitigacdo de fatores de risco de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo”.

Nesse ambito, a presente Politica de Aceitacdo de Clientes tem como objetivos a definicdo e
clarificagcdo de quais os critérios e fatores a considerar na avaliagdo do risco associado a um Cliente
ou Contraparte com quem a Portugal Ventures se relacione, a definicdo das eventuais medidas que
devem ser adotadas em fungdo da classificagdo de risco atribuida e, ainda, a identificagdo das
circunstancias ou fatores que podem sustentar a decisdo da Portugal Ventures de ndo aceitacdo do

Cliente/Contraparte e/ou da operacdo e/ou da relacdo de negdcio, conforme o caso.

A presente Politica foi elaborada em conformidade com o disposto na legislagdo aplicavel, bem como
com as Recomendacdes, Orientagdes, Metodologia e Procedimentos emanados pelo Grupo de Agao
Financeira Internacional (GAFI), organismo de caracter intergovernamental, com o objetivo de

desenvolver e promover politicas, a nivel nacional e internacional, de preveng¢do e combate ao BCFT,
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tendo também por base o modelo de gestdo de riscos que, para além de riscos associados ao BCFT,

inclui ainda riscos associados ao negdcio e atividade da Portugal Ventures.

A presente Politica deve ser lida e interpretada em concomitancia com o enquadramento legal e

regulamentar aplicdvel e com o restante normativo interno da Portugal Ventures.

Ambito subjetivo

A presente Politica é de aplicacdo com caracter geral, abrangendo e vinculando:
A Portugal Ventures;
Os Membros dos Orgdos Sociais;
A Direcdo de Topo;
Os Colaboradores Relevantes;
Todos os restantes Colaboradores da Portugal Ventures, permanentes ou eventuais,
mandatdrios e outras pessoas singulares ou coletivas que lhes prestem servico a titulo
permanente ou ocasional, direta ou indiretamente, independentemente da natureza do
vinculo subjacente;
Terceiros que, por solicitagdo expressa da Portugal Ventures, tenham aderido
expressamente a presente Politica ou sejam legalmente obrigados ao cumprimento da

mesma.

Ambito objetivo

Esta Politica define os principios gerais a aplicar a Portugal Ventures.

A Portugal Ventures é uma entidade detida maioritariamente pelo Banco Portugués de Fomento, S.A.
(“BPF”) e, nessa medida, a presente Politica é coerente com os principios gerais estabelecidos na
Politica de Admissdo de Clientes do BPF, o que se reflete, com as devidas adaptagdes, na respetiva

redacao.
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A presente Politica aplica-se a todas as transagGes ocasionais ou relagdes negdcio, potenciais ou
efetivas, tendo por contraparte a Portugal Ventures e/ou os fundos de capital de risco por si geridos

(ou nos quais a mesma participe), no ambito do exercicio da respetiva atividade.

Para efeitos da presente Politica, entende-se por:

Qualquer entidade que exerca atividade prépria ou equivalente a de uma entidade financeira que:

Seja constituida em pais ou jurisdicdo em que ndo disponha de presenca fisica que envolva
uma efetiva direcdo e gestdo, ndo configurando presenca fisica a mera existéncia de um agente local
ou de funcionarios subalternos; e

Ndo se integre num grupo financeiro regulado.

As pessoas singulares que, em ultima instancia, detém a titularidade ou o controlo, direto ou indireto,
de uma percentagem suficiente de unidades de participacdo ou de titularizacdo do
Cliente/Contraparte ou detém a propriedade ou o controlo, direto ou indireto, de uma percentagem
suficiente de a¢des ou dos direitos de voto ou de participagdo no capital do Cliente/Contraparte ou
gue, quando subsistam duvidas ou ndo tenha sido possivel identificar a pessoa singular através dos

critérios anteriores a pessoa ou pessoas singulares que detém a dire¢do de topo.

Entende-se por bens ou rendimentos com origem em atividades criminosas, todo o tipo de ativos,
cuja aquisicdo ou posse tenha origem num crime, tanto materiais como imateriais, moveis ou imdveis,
tangiveis ou intangiveis, assim como os documentos ou instrumentos juridicos, independentemente
da sua forma, incluindo a eletrdénica ou digital, que justifiquem a propriedade dos referidos ativos ou

um direito sobre os mesmos, incluindo fraude fiscal.
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O branqueamento de capitais constitui crime, previsto e punido no artigo 368.2-A do
Cédigo Penal (CP).
Conforme o disposto no referido artigo sdo punidos os seguintes atos: /) a conversao,
transferéncia, auxilio ou facilitagdo de alguma operagao de conversdo ou transferéncia de
vantagens, obtidas por si ou por terceiro, direta ou indiretamente, com o fim de dissimular
a sua origem ilicita, ou de evitar que o autor ou participante dessas infracGes seja
criminalmente perseguido ou submetido a uma rea¢do criminal; ii) a ocultagdo ou
dissimulacdao da verdadeira natureza, origem, localizacao, disposicao, movimenta¢ao ou
titularidade das vantagens, ou os direitos a ela relativos; e, iii) a aquisicdo, detengdo ou
utilizacdo das vantagens obtidas pela pratica do facto ilicito, com conhecimento dessa
qgualidade, no momento da aquisicdo ou no momento inicial da detencdo ou utilizacao,
ainda que ndo seja o autor do facto ilicito.
Nos termos do referido artigo do Cddigo Penal consideram-se vantagens os bens
provenientes da pratica, assim como os bens que com eles se obtenham, sob qualquer
forma de comparticipacdo, de factos ilicitos tipicos puniveis com pena de prisdo de duracdo
minima superior a seis meses ou de duracdo maxima superior a cinco anos ou,
independentemente das penas aplicaveis, de factos ilicitos tipicos de:
Lenocinio, abuso sexual de criangas ou de menores dependentes, ou pornografia
de menores;
Burla informatica e nas comunicagdes, extorsdo, abuso de cartdo de garantia,
dispositivos ou dados de pagamento, contrafacdo de moeda ou de titulos
equiparados, depreciacdo do valor de moeda metalica ou de titulos equiparados,
passagem de moeda falsa de concerto com o falsificador ou de titulos equiparados,
passagem de moeda falsa ou de titulos equiparados, ou aquisicdo de moeda falsa
para ser posta em circula¢do ou de titulos equiparados;
Falsidade informatica, contrafacdo de cartGes ou outros dispositivos de
pagamento, uso de cartdes ou outros dispositivos de pagamento contrafeitos,
aquisicdo de cartdes ou outros dispositivos de pagamento contrafeitos, atos

preparatdrios da contrafacdo, aquisicio de cartdes ou outros dispositivos de
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pagamento obtidos mediante crime informatico, dano relativo a programas ou
outros dados informaticos, sabotagem informatica, acesso ilegitimo, intercecao
ilegitima ou reproducao ilegitima de programa protegido;

Associagao criminosa;

Infracdes terroristas, infracdes relacionadas com um grupo terrorista, infracées
relacionadas com atividades terroristas e financiamento do terrorismo;

Trafico de estupefacientes e substancias psicotrépicas;

Tréfico de armas;

Trafico de pessoas, auxilio a imigracdo ilegal ou trafico de 6rgdos ou tecidos
humanos;

Danos contra a natureza, poluicdo, atividades perigosas para o ambiente, ou perigo
relativo a animais ou vegetais;

Contrabando, contrabando de circulagdo, contrabando de mercadorias de
circulagdo condicionada em embarcagbes, fraude fiscal ou fraude contra a
seguranga social;

Tréfico de influéncia, recebimento indevido de vantagem, corrupgdo e peculato,
participacdo econdmica em negdcio, administracdo danosa em unidade econdmica
do setor publico, fraude na obtencdo ou desvio de subsidio, subvencao ou crédito,
ou corrupgao com prejuizo do comércio internacional ou no setor privado;

Abuso de informacao privilegiada ou manipulacdo de mercado;

Violacdo do exclusivo da patente, do modelo de utilidade ou da topografia de
produtos semicondutores, violagdo dos direitos exclusivos relativos a desenhos ou
modelos, contrafacdo, imitacdo e uso ilegal de marca, venda ou ocultagdo de

produtos ou fraude sobre mercadorias.

Conforme definicdo da LBCFT, o branqueamento de capitais compreende i) as condutas previstas e
punidas pelo artigo 368.2-A do Cédigo Penal — supra descritas; ii) e a participagdo num dos atos a
que se refere a subalinea i) anterior, a associagdo para praticar o referido ato, a tentativa e a
cumplicidade na sua pratica, bem como o facto de facilitar a sua execugdo ou de aconselhar alguém

a pratica-lo.
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O processo de branqueamento pode englobar trés fases distintas e sucessivas:

Colocagdo: os bens e rendimentos sdao colocados nos circuitos financeiros e nao
financeiros;

Circulagdo: os bens e rendimentos sdo objeto de multiplas e repetidas operagcdes, com o
propodsito de os distanciar da sua origem criminosa, apagando (branqueando) os vestigios
da sua proveniéncia e propriedade;

Integracao: os bens e rendimentos, depois de reciclados, sdo reintroduzidos nos circuitos
econdmicos legitimos (por exemplo, através da sua utilizagdo na aquisicdo de bens e

servigos).

V. Centros de interesse coletivos sem personalidade juridica

Os patrimdnios auténomos, tais como condominios de imdveis em propriedade horizontal, fundos

fiduciarios (trusts) de direito estrangeiro e entes coletivos analogos a estes, quando e nos termos

em que lhes for conferida relevancia pelo direito interno, considerando-se serem andlogos a fundos

fiduciarios (trusts) os entes coletivos que apresentem, pelo menos, as seguintes caracteristicas:

Os bens constituem um patrimdnio separado e ndo integram o patrimdnio do seu
administrador;

O administrador, ou quem represente o ente coletivo, figura como titular dos bens; e

O administrador estd sujeito a obrigacdo de administrar, gerir ou dispor dos bens e, sendo

0 caso, prestar contas, nos termos das regras que regulam o ente coletivo.

VI. Clientes

Para efeitos da execug¢do dos procedimentos previstos na presente Politica, consideram-se Clientes?:

1 A designagdo “Clientes” utilizada nestes Procedimentos BCFT inclui os varios tipos de clientes, tal como considerados no Anexo | ao
Regulamento n.2 2/2020, nomeadamente “Clientes da atividade de gestdo de instituicbes de investimento coletivo” e “Outros Clientes”.
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as pessoas ou entidades que visem estabelecer ou estabelecam com a Portugal Ventures
uma relacdo comercial de clientela, de caracter duradouro ou ocasional, nomeadamente
os investidores que visem subscrever unidades de participacao dos fundos de capital de
risco geridos pela Portugal Ventures (“Fundos”); e,

as sociedades participadas sujeitas a obrigacdo de pagamento de fees de montagem ou

fees de acompanhamento a Portugal Ventures.

Qualquer pessoa singular que, em nome ou no interesse da Portugal Ventures, e sob a sua
autoridade ou na sua dependéncia, participe na execucdo de quaisquer operacgbes, atos ou
procedimentos proprios da atividade prosseguida por aquela, independentemente de ter com a

mesma um vinculo de natureza laboral (colaborador interno) ou ndo (colaborador externo).

Qualquer colaborador, interno ou externo, da Portugal Ventures, que preencha, pelo menos, uma
das seguintes condigdes:
ser membro do drgdo de administracao da Portugal Ventures;
exercer fungdes que impliguem o contacto direto, presencial ou a distancia, com os
Clientes/Contrapartes da Portugal Ventures;
exercer fungGes na Portugal Ventures que se relacionem com o cumprimento do quadro
normativo em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo;

ser qualificado como tal pela Portugal Ventures.

Para efeitos da execucdo dos procedimentos previstos na presente politica, consideram-se

Contrapartes as pessoas ou entidades com as quais a Portugal Ventures celebra ou visa celebrar um
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contrato ou conclui um negdcio no ambito das operagdes relativas a gestdo dos Fundos e que,

cumulativamente, deem origem a um fluxo financeiro, nomeadamente:

As sociedades participadas pelos Fundos;

Os coinvestidores em sociedades participadas pelos Fundos que sejam parte de contratos
outorgados pela Portugal Ventures e que prevejam, independentemente do valor, um
fluxo financeiro por parte desses coinvestidores para a sociedade participada;

As entidades que adquiram participa¢des sociais detidas pelos Fundos sob gestdo da
Portugal Ventures, sempre que exista um fluxo financeiro imediato ou potencial (e
independentemente do preco subjacente a transacdo) e as entidades garantes dessas
operagoes;

As entidades a que os Fundos sob gestao da Portugal Ventures adquiram participagoes
sociais;

As entidades parceiras a que sejam potencialmente atribuiveis comissdes e/ou incentivos
financeiros por servicos prestados a sociedades participadas pelos Fundos,
designadamente “Ignition Partners Network" (“IPN”);

Os consultores ou outros prestadores de servigos contratados especificamente no ambito

da gestdo dos Fundos.

Dever legal que define as regras que as entidades financeiras, incluindo a Portugal Ventures, deve
cumprir no momento de admissdo, manutencdo e desvinculagdo dos Clientes/Contrapartes,
determinando a informacdo obrigatéria a recolher, os meios comprovativos idéneos para
comprovagao da informagdo, o momento para a recolha de informagdo, eventuais procedimentos
complementares para confirmacdo da informacgdo e requisitos de aplicagcdo destes procedimentos

em func¢do do grau de risco identificado.
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Qualquer dirigente ou colaborador com conhecimentos suficientes da exposicdo da entidade
obrigada ao risco de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo e com um nivel
hierdrquico suficientemente elevado para tomar decisGes que afetem a exposicdo ao risco, ndo

sendo necessariamente um membro do érgdo de administracgdo.

Variaveis que, isoladas ou em conjunto, impactem a classificagdo de risco de BCFT dos Clientes/

Contrapartes, através das suas relagcdes de negdcio ou transagdes ocasionais.

O financiamento do terrorismo caracteriza-se pelo fornecimento, recolha ou detencdo de fundos
destinados a serem utilizados, ou sabendo que podem ser utilizados, no planeamento, na

preparac¢do ou para a pratica de um ato terrorista.

Ao contrario do que sucede no branqueamento de capitais, em que o objetivo fundamental do
branqueador é o de ocultar a origem dos fundos, no financiamento do terrorismo, um dos objetivos

dos financiadores é o de ocultar a finalidade a que os fundos se destinam.

Desta forma, os fundos dirigidos para o financiamento do terrorismo podem ter uma origem licita
ou ilicita. Por essa razdo, associada ao facto de os montantes envolvidos serem tipicamente

reduzidos, a dete¢do de operacGes de financiamento ao terrorismo é particularmente complexa.

Para efeitos de admissdo de Clientes/Contrapartes, considera-se Global Ultimate Owner (GUO), o
acionista/ socio que apresenta a percentagem maioritaria de propriedade ou controlo (direto ou

indireto) da empresa.
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XV. Medidas restritivas

Medidas adotadas pelo Conselho de Seguranga das Nag¢bes Unidas (CSNU) ou adotadas pela Unido
Europeia (UE) de congelamento de bens e recursos econémicos relacionadas com o terrorismo, a
proliferacdao de armas de destruicdo em massa, e o respetivo financiamento, contra pessoa ou

entidade designada.

XVI. Membros dos Orgdos Sociais

Os elementos que constituem a Mesa da Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo, Conselho

Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

XVIl. Membro préximo da familia

Sao considerados membros proximos da familia de Pessoa Politicamente Exposta (“PEP”):
i. O conjuge ou unido de facto de PEP;
ii. Os parentes e afins até ao 2.2 grau, na linha reta ou na linha colateral, de PEP;
iii.  Os conjuges ou unidos de facto dos parentes de PEP referidos na subalinea anterior, na
medida em que ndo beneficiam do estatuto de afinidade;

iv.  As pessoas que, em outros ordenamentos juridicos, ocupem posicGes similares.

XVIIl. Noticias adversas

Qualquer informacdo negativa que seja identificada em matéria de PBCFT, presente em fontes

idoneas e crediveis.
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XIX. Pessoa Politicamente Exposta (PEP)

Todas as pessoas singulares que desempenham ou desempenharam nos ultimos 12 meses, em
qualguer pais ou jurisdicdo, determinadas fung¢des publicas proeminentes de nivel superior
conforme discriminado na alinea cc) do Artigo 2.2 da LBCFT, bem como membros proximos da familia

e pessoas reconhecidas como estreitamente associadas a estas.

XX. Pessoas reconhecidas como estreitamente associadas
Qualquer pessoa singular que:

i. Seja conhecida, como comproprietaria com PEP, de uma pessoa coletiva ou de um centro
de interesses coletivos sem personalidade juridica;

ii.  Seja proprietaria de capital social ou detentora de direitos de voto de pessoa coletiva ou
de patriménio de um centro de interesses coletivos sem personalidade juridica que tenha
como ultimo beneficiario efetivo (UBE) um PEP;

iii.  Seja conhecida como tendo rela¢des societérias, comerciais ou profissionais com PEP.

XXI. Relagdo de negdcio

Qualquer relagado de natureza empresarial, profissional ou comercial entre a Portugal Ventures e os
seus Clientes ou Contrapartes, que, no momento em que se estabelece, seja ou se preveja vir a ser
duradoura, tendencialmente estavel e continuada no tempo, independentemente do nimero de

operacgodes individuais que integrem ou venham a integrar o quadro relacional estabelecido.

XXIl. Titulares de outros cargos politicos ou publicos (“TOCPP”)

As pessoas singulares que, ndao sendo qualificadas como pessoas politicamente expostas,
desempenhem ou tenham desempenhado, nos ultimos 12 meses e em territério nacional.

Incluem-se na presente definicdo:
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Membros dos érgaos executivos dos partidos politicos a nivel nacional;

Candidatos a Presidente da Republica;

membros do Conselho de Estado; presidente do Conselho Econdmico e Social;

e ainda os membros de érgdo representativo ou executivo das dreas metropolitanas ou de
formas de associativismo municipal. (vide, os cargos enumerados nos artigos 2.2 e 3.2 da
Lei n.2 52/2019, de 31 de julho, que aprova o regime do exercicio de fun¢Ges por titulares

de cargos politicos e altos cargos publicos.).

Qualquer transacdo efetuada pelas entidades obrigadas fora do ambito de uma relacdo de negdcio ja

estabelecida, caracterizando-se, designadamente, pelo seu caracter expectavel de pontualidade.

Para efeitos da aceitacdo de Clientes/Contrapartes, a Portugal Ventures estabelece uma classificacdo

através de uma abordagem baseada no risco.

A atribuic3o do perfil de risco aos Clientes/Contrapartes da Portugal Ventures inicia-se no ambito do
processo de estabelecimento da relagdo de negécio e a sua classificagdo pode ser alterada, mediante
modifica¢des relacionadas com o padrdo operativo do Cliente/Contraparte, ou conjunto de

Clientes/Contrapartes relacionados entre si, e outros fatores relevantes para essa reclassificacdo.

A andlise de risco e a classificagdo do Cliente/Contraparte sdo feitas através da analise dos resultados
das bases de dados relevantes, do Formulario de Identificacdo (KYC — Know your Customer) nos casos
aplicaveis, e em toda a informagdo e documentacdo prestada pelo Cliente/Contraparte e recebida

pela Portugal Ventures.

Para o efeito, o preenchimento do formulario ou a transmissado de informagdes adicionais e a entrega
de meios comprovativos serdo solicitados a todos os potenciais Clientes/Contrapartes da Portugal

Ventures, os quais deverdo dar resposta ao pedido em causa com a antecedéncia necessdaria para
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permitir a respetiva andlise em data anterior a da celebragdo do negdcio ou concretizacdo da

operacao, sem prejuizo do desenvolvimento das diligéncias internas complementares.

A classificacdo de risco sera atribuida mediante consideracdo de diversos fatores, entre os quais se

destacam:

Carateristicas do Cliente/Contraparte
Atividade econdmica;
Pais de estabelecimento (Sede, Jurisdigcdo);
Forma legal;
Estatuto juridico;
Periodo de atividade;
Titular de cargo publico e/ou Pessoa Exposta Politicamente (PEP);
Integracdo em listagens relevantes para efeitos de filtragem e mitigacdo de risco BCFT;
Identidade do Beneficiario Efetivo;
Identidade do Beneficiario Efetivo Ultimo (UBO)/ Global Ultimate Owner (GUO);
Estrutura de propriedade ou controlo;

Origem dos fundos e do patrimdnio.

Caracteristicas do produto:

Tipo de produto;
Segmento de negdcio;

Canal de distribuicao.
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3.2. Niveis de Risco

Sao definidos os seguintes niveis de risco, estando cada um deles associado a um conjunto de medidas

de diligéncia aplicaveis, suscetiveis de serem adotadas internamente:

Niveis de Risco Correspo’nfiéncia Medidas aplicaveis
numérica
Risco Baixo 1 Medidas simplificadas
Risco Médio Baixo 2 Medidas simplificadas / Medidas de diligéncia normal
Risco Médio Alto 3 Medidas de diligéncia normal
4 Medidas refor¢adas
Risco Ndo Admissivel 5 N3o aceitacdo do Cliente

3.3. Regras de Classificagao

A classificacdo de risco BCFT do Cliente/Contraparte deve resultar da aplicacdo do modelo de
classificacdo de Clientes/Contrapartes em vigor na Portugal Ventures, sendo determinado pelo célculo

efetuado sobre as categorias e fatores de risco considerados.

A Portugal Ventures deve assegurar que o modelo de classificagdo BCFT de Clientes/Contrapartes se

encontra adequado face a sua atividade e carteira de Clientes/Contrapartes.

Sempre que seja atualizada informacé&o relevante para o apuramento do risco do Cliente/Contraparte,
devera ser assegurada a sua atualizacdo na ferramenta de suporte ao modelo de classificacdo de risco
e que essa atualizacdo, quando aplicavel, tenha reflexo no calculo do risco BCFT do

Cliente/Contraparte.

O nivel de risco deve influenciar as medidas de diligéncia aplicadas, bem como a periodicidade de
revisdo e atualizacdo da informacdo obrigatdéria para cumprimento do Dever de ldentificacdo e

Diligéncia previsto na Lei n.2 83/2017, de 18 de agosto.

As regras de classificacdo seguem os critérios definidos nos subcapitulos seguintes.
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Deve ser atribuida a classificagdo de risco baixo a todas as pessoas, singulares ou coletivas, ndo
incluidas num dos niveis de risco seguintes, designadamente quando preenchidos os seguintes
critérios, podendo ser aplicadas medidas simplificadas, de acordo com os normativos internos da
Portugal Ventures:
Entidades nacionais ou residentes em paises considerados de risco reduzido para efeitos de
BCFT e corrupgao;
Entidades baseadas em paises da UE e terceiros equivalentes ou entidades baseadas nos
restantes paises ndao considerados nos niveis de risco anteriores;
Entidades publicas (da Administragdo Pulblica ou do Setor Empresarial) do Estado
Portugués, de Estado-membro da Unido Europeia ou de Pais terceiro que seja equivalente
em matéria de prevencao do branqueamento de capitais;
Entidades que estejam sujeitas a requisitos de divulgacdo de informacgdo equivalentes com
o direito da Unido Europeia, que garantam suficiente transparéncia das informacdes
relativas aos respetivos beneficiarios efetivos;
Entidades integrantes de grupo dominado por sociedade cotada, cujos valores mobilidrios
tenham sido admitidos a negociagdo num mercado regulamentado em Estado membro da
Unido Europeia, bem como sociedades cotadas em mercados de paises terceiros e que
estejam sujeitas a requisitos de divulgacdo de informacdo equivalentes aos exigidos pela
legislacdo europeia, conforme publicitacdo a efetuar pela autoridade de supervisdao do
respetivo setor;
Entidade ativa e em plena atividade;
Entidades com periodo de atividade superior a 2 anos;
Entidades com estruturas de controlo e de propriedade ndo complexas e que permitem,

com clareza, a sua determinagdo, bem como do seu Beneficiario Efetivo Ultimo (UBO).

Esta classificacdo pode vir a ser alterada, quando, no decorrer da analise de risco BCFT efetuada sobre
o Cliente/Contraparte, surjam outras informagdes que determinem o incremento do grau de risco do

Cliente/Contraparte.
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Deve ser atribuida a classificacdo de risco médio aos Clientes/Contrapartes que se insiram nos

seguintes critérios:

Entidades residentes em paises classificados como de risco médio para efeitos de avaliagao
de risco de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, de acordo com as
listas publicadas pelas entidades relevantes, designadamente, o Grupo de Acdo Financeira
Internacional (GAFI) e a Transparency International (Tl);

Entidades residentes em paises classificados como risco médio nos rankings de Tl CP Index,
VH Global Terrorism Index e no Basel AML Index;

Empresas com o exercicio de atividade econdmica de risco médio;

Empresas ndo residentes e Unipessoais;

Empresas com planos de recuperagao aplicados em tribunal (planos de pagamento,
restruturacdo de dividas, insolvéncia);

Entidades criadas recentemente e sem perfil de negdcio conhecido (com atividade inferior
ou igual a 2 anos);

Entidades que apresentem caracteristicas societdrias de alguma complexidade e que se
dediquem a atividades que pela sua natureza podem envolver um nivel de risco médio, para
efeitos de branqueamento de capitais ou financiamento ao terrorismo;

Pessoas singulares ou coletivas identificadas com noticias adversas pela suspeita de pratica
de outros crimes ndo incluidos no Artigo 368.2-A, n.2 1, do Cddigo Penal, nas listagens

oficiais relacionadas com PBCFT.

Esta classificacdo pode vir a ser alterada, quando, no decorrer da andlise de risco BCFT efetuada sobre
o Cliente/Contraparte, surjam outras informagdes que determinem o incremento ou redugéo do grau

de risco do Cliente/Contraparte.

O Risco Médio, enquanto Risco imediatamente superior ao Risco Baixo, subdivide-se em Risco Médio

Baixo e Risco Médio Alto.
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3.3.3. Risco Elevado

Para todos os Clientes/Contrapartes com uma classificagcdo de risco de branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo elevado, a Portugal Ventures define um conjunto de procedimentos de
acompanhamento e de controlo, de forma a ser cumprida a obrigacdo legal de diligéncia reforcada e
a consequente monitorizagcdo de operagdes onde aqueles sejam intervenientes.

Automaticamente enquadrados na classificagdo de risco elevado estdo as seguintes tipologias de

Clientes/Contrapartes:

Entidades com nacionalidade ou os residentes em paises objeto de embargos decretados
pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, pela Unido Europeia e pelos EUA;
Entidades residentes em territérios classificados como paraisos fiscais, para efeitos do
disposto na Portaria n.2 150/2004, de 13 de fevereiro, na sua redacdo atual;

Entidades ou os residentes em jurisdicdes cooperantes, com deficiéncias em matéria de
evasdo fiscal e que assumiram compromissos perante a Unido Europeia para aplicacdo dos
principios de boa governacao fiscal;

Entidades com nacionalidade ou os residentes em paises classificados como paises em
monitorizacdo (“Jurisdictions under Increased Monitoring”), de acordo com as listas
publicadas pelo Grupo de A¢do Financeira Internacional (GAFI);

Entidades residentes em paises classificados com risco elevado nos rankings em vigor de
Transparency International Corruption Perceptions Index, VH Global Terrorism Index e no
Basel AML Index;

Entidades que se dediquem a atividades que envolvam um risco elevado de serem utilizadas
para efeitos de branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo ou que se
encontrem especialmente expostas a corrup¢ao, de acordo com o Anexo Ill da Lei n.2
83/2017, de 18 de agosto;

Empresas com o exercicio de atividade econémica de risco elevado como jogos de sorte e
azar (como casinos e casas de aposta), extracdo de metais e pedras preciosas, comércio por
grosso de joias;

Pessoas singulares ou coletivas relacionadas com atividades suscetiveis de envolver um
maior risco de BCFT como instituicdes de pagamento, e ainda, casas de cambio e outras

entidades similares, mesmo que devidamente autorizadas;
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Entidades que sejam Organizaces Sem Fins Lucrativos e Organizacdes Na&o

Governamentais (ONGs);

Entidades que atuem em setor que envolva operacdes em numerario de forma intensiva

(Cash Intensive Business);

As Pessoas Politicamente Expostas (PEPs) e titulares de outros cargos politicos ou publicos

(TOCPP), incluindo membros préximos da familia e pessoas reconhecidas como

estreitamente relacionadas e Ex-PEPs (nomeadamente, pessoas singulares que

desempenharam um cargo politico ou publico nos ultimos 12 meses, em qualquer pais ou

jurisdicdo, conforme estipulado no artigo 2.2, n.2 2 alineas cc) e gg) da Lei n.2 83/2017, de

18 de agosto);

Pessoas singulares ou coletivas cuja reputagao tenha sido alvo de noticias, em fontes

idéneas e crediveis, no ambito de processos em tramitacdo, através da comunicagdo social

e/ou mercado e/ou entidades reguladoras e/ou judiciais;

Pessoas singulares ou coletivas identificadas com noticias adversas, em fontes idéneas e

crediveis, pela pratica dos factos ilicitos tipicos presentes no Artigo 368.2-A, n.21 do Cddigo

Penal;

Entidades cuja estrutura acionista ou de controlo seja opaca, pouco usual ou complexa, que

apresente as seguintes caracteristicas:

i. Acadeia de participagGes por via do acionista maioritdrio é integrada por trés ou mais
pessoas coletivas ou centros coletivos sem personalidade juridica; e
ii. Conexdes com multiplas jurisdicGes, em particular quando se detetem ligacdes com

jurisdicGes de risco elevado (e.g. jurisdicbes offshore) ou que apresentam legislagdo
restritiva em matéria de segredo.

Pessoas coletivas ou centros de interesses coletivos sem personalidade juridica que sejam

estruturas de detengao de ativos pessoais;

Clientes/Contrapartes sobre os quais, de acordo com a anélise realizada e atendendo aos

fatores de risco identificados, se considere Clientes/Contrapartes de risco elevado;

Atividades dos clubes desportivos;

Organizacoes religiosas.
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Esta classificacdo pode vir a ser alterada, quando, do decorrer da analise de risco BCFT efetuada sobre
o Cliente/Contraparte, surjam outras informacdes que determinem o incremento ou reducdo do grau

de risco do Cliente/Contraparte.

As circunstancias acima descritas deverao ser objeto de avaliagdo pela Dire¢dao de Conformidade, em
momento prévio ao inicio de qualquer relagdo comercial com as entidades que apresentem indicios

de poder ser incluidas em algum dos tipos acima referidos.

No ambito do exercicio do dever especifico de diligéncia reforcada, e além das situacdes relacionadas
com os Clientes/Contrapartes com perfil de risco de branqueamento de capitais elevado ou cujos
critérios assim o determinem, a Portugal Ventures procederd a medidas acrescidas de diligéncia
relativamente a situagdes de risco potencialmente mais elevado, podendo, sempre que entenda, e nas
situacBes que assim o determinem, proceder a recusa do estabelecimento ou a extingdo da relagdo de

negocio.

A Portugal Ventures poderd, nos termos da legislacdo e regulamentacdao em vigor, cessar a relacdao de
negdcio quando tenha conhecimento ou suspeita de a mesma estar relacionada com a pratica dos
crimes de BCFT e ainda, recusar ou suspender a execugdo de determinada operacao, quando nao for
prestada a informacgdo exigivel nos termos da lei, incluindo a informagao sobre a origem e o destino

dos fundos.

3.3.4. Risco Ndo Admissivel

Deve ser atribuida a classificacdo de Risco Ndo Admissivel, a Clientes/Contrapartes que enquadrem ou
apresentem indicios de demonstrar algum dos seguintes fatores, devendo resultar na recusa do
estabelecimento da relagcdo de negdcio:
Entidades residentes em paises classificados como "jurisdicdes de elevado risco e nado
cooperantes” e sujeitas a medidas corretivas, de acordo com as listas publicadas pelo Grupo

de Agdo Financeira Internacional (GAFI);
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Entidades referenciadas nas listas publicadas para o efeito pelo Conselho de Seguranca das
Nac¢Ges Unidas, pela Unido Europeia e pelas autoridades dos EUA (OFAC ou Office of Foreign
Assets Control) — quando qualificadas como SDN — Special Designated Entity);

Entidades referenciadas em listas oficiais relacionadas com BCFT (Enforcement), tendo sido
sujeitas a medidas, san¢des administrativas ou judiciais neste ambito, nos ultimos dois anos
a contar da data da publicagdo da decisdo e que ndo evidenciem a sanag¢do dos
incumprimentos identificados, através de relatério emitido por um Auditor Externo ou
Entidade de Supervisao;

Entidades sujeitas a medidas/san¢8es administrativas ou judiciais no ambito da prevencao
do BCFT que, face a andlise e conclusdo da gravidade dos factos, se considere nao
admissivel o risco reputacional associado a aceitacdo do Cliente/Contraparte;

Entidades identificadas em listagens emitidas pelas autoridades de supervisdo, judiciais ou
policiais, como de risco acrescido em matéria de BCFT;

Entidades sujeitas a medidas restritivas, nos termos da Lei n.2 83/2017, de 18 de agosto e
da Lein.297/2017, de 23 de agosto;

Entidades ou os residentes em jurisdicdes que a data constam da “Lista da UE de jurisdi¢cdes
nao cooperantes para efeitos fiscais”;

Empresas financeiras ou similares ndo autorizadas (fora dos CAEs existentes ou sem
autorizagdo para exercer);

Entidades que se dediquem a atividades ilicitas ou cuja natureza ndo permita a
comprovacgao da licitude da origem dos respetivos rendimentos;

Casinos ou entidades relacionadas com a exploracdo de jogos/apostas, ndo oficialmente
autorizados;

Empresas com situagdo juridica que reflita a sua dissolugao (que tenham cessado
definitivamente as respetivas atividades), liquidagdo ou extingao;

Entidades que ndo indiquem o(s) seu(s) Beneficiario(s) Efetivo(s), nos termos da legislacdo
aplicavel,

Entidades que se recusem a prestar informacdo ou documentacao que tenha sido requerida

pela Portugal Ventures ou legalmente devida;
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Entidades que favorecam o anonimato, nomeadamente, entidades que tenham o seu
capital representado por acdes ao portador, de acordo com as recomendacdes emitidas em
fevereiro de 2012 pelo Grupo de Agdo Financeira Internacional (“GAFI”) e pela Diretiva (UE)
2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015;

Bancos ou entidades de fachada;

Pessoas coletivas, que ndo exergam atividade bancaria e que exergam atividades com ativos
virtuais, que incluam: i) Servigos de troca entre ativos virtuais e moedas fiduciarias ou entre
um ou mais ativos virtuais; ii) Servicos de transferéncia de ativos virtuais; e iii) Servicos de
guarda ou guarda e administracdao de ativos virtuais ou de instrumentos que permitam
controlar, deter, armazenar ou transferir esses ativos, incluindo chaves criptograficas
privadas;

Atividades ligadas ao entretenimento de adultos (Red Light Business);

Instituicdes de caridade ndo regulamentadas (unregulated charities);

Atividades ligadas a produg¢do e comércio de drogas excetuando as situagdes relacionadas
com fins terapéuticos/medicinais devidamente autorizado pelas autoridades competentes;
Entidades, representantes e beneficidrios efetivos condenados, nos ultimos 5 anos, por
sentenca transitada em julgado, pela pratica de crimes de fraude e corrupg¢ao, participacdo
em organizacdo criminosa, branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo,
terrorismo ou crimes relacionados com atividades terroristas, ou incitamento, auxilio,
cumplicidade ou tentativa de cometer tais crimes;

Entidades condenadas, nos ultimos 5 anos, em processo-crime ou contraordenacional por
violacdo da legislagdo sobre trabalho de menores e discriminagdo no trabalho e emprego,
nomeadamente em func¢do do sexo, da deficiéncia e de risco agravado de saude;
Entidades condenadas, nos ultimos 5 anos, a privacdo de beneficios de qualquer natureza
atribuidos pela Administragdo Publica, entidades ou servigos publicos se, entretanto, ndo
tiver ocorrido a sua reabilitacao;

Pessoas singulares ou coletivas relativamente as quais se disponha de informacgdo que
permita criar a convic¢do que as associe a atividades criminosas econdmicas, financeiras ou
fiscais, bem como de branqueamento de capitais e/ou financiamento do terrorismo;

Atividades de organizacges politicas ou sindicais;
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Entidades classificadas como Risco ndo admissivel a luz de outras politicas internas em vigor

na Portugal Ventures.

Esta classificacdo pode vir a ser alterada, quando, do decorrer da andlise de risco BCFT efetuada sobre
o Cliente/Contraparte, surjam outras informac&es que determinem a reduc¢do do grau de risco do

Cliente/Contrapartes.

Os critérios acima descritos poderdo ser identificados através do apuramento automatico da
classificacdo de risco do Cliente/Contraparte, tendo por base a informagdo disponibilizada na
ferramenta de suporte ao modelo de classificacdo de risco BCFT ou decorrente da andlise efetuada
pela Direcdo de Conformidade e Gestdo de Risco e da identificacdo por outros meios, dos fatores de
risco do Cliente/Contraparte como sendo de “Risco Ndo Admissivel”, doravante, “forma n3o

automatica”.

No momento de registo da contraparte na base de dados, considerando os dados constantes da
documentacdo e instrucdes recebidas dos Clientes/Contrapartes pela Portugal Ventures, sera
calculada a classificagdo do Cliente/Contraparte, de acordo com as regras e parametrizacdo relativas

as categorias acima referidas.

A classificagdo final de risco BCFT de Clientes/Contrapartes é realizada tendo em conta a ponderagéo

e o nivel de risco atribuido a cada um dos fatores/critérios mencionadas na presente politica.

A classificacdo de cada Cliente/Contraparte deve ser realizada através de uma ferramenta informatica
parametrizada, pela qual sdo atribuidos a cada um dos critérios/fatores em analise, um nivel de risco
(scoring). O risco final atribuido, a cada Cliente/Contraparte tem em devida consideracdo o nivel de

risco mais elevado atribuido, a pelo menos, um dos critérios/fatores.

Na ponderacdo a atribuir em cada categoria de critérios/fatores e na classificacdo do
Cliente/Contraparte devem ser considerados n3o sé o tipo de critério/fator em causa, mas também

o numero de critérios com determinado nivel de risco que podem estar associados ao Cliente.
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A valoracdo de critérios/fatores para a classificacdo final do Cliente/Contraparte é sempre

fundamentada.

A Portugal Ventures pretende assegurar que, previamente ao estabelecimento de qualquer relagdo
de negdcio, sejam levadas a cabo as diligéncias adequadas visando a detecdo de caracteristicas que,
nos termos legais e regulamentares aplicaveis, possam impedir a relacdo de negdcio com um

Cliente/Contraparte da Portugal Ventures, Beneficiarios Efetivos e seus Representantes.

Para este efeito, no estabelecimento de relagdo com os Clientes/Contraparte, encontra-se definida a
recolha da documentagdo obrigatdria, conforme mencionada no Formuldrio de Identificagdo de

Cliente/Contraparte (Formulario KYC ou Formulario Know your Customer).

E expressamente vedado estabelecer qualquer relagdo de negécio com potencial Cliente/Contraparte
que a Portugal Ventures seja possivel determinar como sendo ndo admissiveis, determinagdo essa
qgue pode ser efetuada através do apuramento automatico da ferramenta de suporte a classificacdo
de risco BCFT ou através de determinacdo de forma ndo automatica, com base nos critérios

enunciados na presente Politica.

Em caso de duvida ndo relacionada com a analise de riscos relativos ao BCFT, pode a classificacao final

do Cliente/Contraparte ser analisada e decidida pelo Conselho de Administracdo.

A Portugal Ventures podera, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, devidamente
fundamentada, considerar como de Risco Nao Admissivel qualquer outra situacdo ou circunstancia
gue, analisada em concreto, indicie que o Cliente/Contraparte ou a operagdo em causa representam

uma assungao de risco de negdcio ou reputacional excessivamente elevada para a Portugal Ventures.

A situacdo ou circunstancia identificada pela Portugal Ventures poderd ser considerada como de Risco
Ndo Admissivel ainda que ndo caiba em qualquer das situagdes elencadas no ponto 3.3.4 e desde que
seja respeitado o principio da igualdade, nas suas variadas dimensdes, na deliberacdo a que haja

lugar.
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3.5. Periodicidade de Revisao dos Riscos de BCFT

A informacdo de caracterizagdo de cada Cliente/Contraparte deverd ser objeto de atualizagdo
periddica, em fungdo da classificacdo de risco atribuida pela Portugal Ventures e da informacao
recebida no decorrer da relacdo de negdcio, devendo ser solicitados periodicamente ao

Cliente/Contraparte os elementos adicionais que se mostrem necessarios e/ou Uteis para analise.

A periodicidade da atualizacdo da informacdo acima referida é definida pela Portugal Ventures em

fungdo do grau de risco associado a cada Cliente/Contraparte, conforme indicado no Quadro 1.

Quadro 1 | Periodicidade da atualizagdo da informag¢do em fungdo do grau de risco

Nivel de Risco Periodicidade
Baixo A cada trés anos
Médio Baixo A cada dois anos
Médio Alto A cada dois anos

4. Entrada em Vigor, Revisao e Publicagao

A presente versao da Politica de Aceitacdo de Clientes produz efeitos a partir de 9 de abril de 2026,
sendo revista anualmente, sem prejuizo de a revisdo poder vir a ser antecipada na sequéncia de

alteraces legislativas ou regulamentares e/ou sempre que a Portugal Ventures assim o entender.

A presente Politica de Aceitacdo de Clientes deve ser divulgada a todos os colaboradores e membros

dos érgaos sociais, bem como publicada no sitio da internet da Portugal Ventures.
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